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Szanowni Akcjonariusze i Inwestorzy,

przedstawiam Panstwu raport Grupy Lubawa za | kw. 2020 .
Byto to dla nas bardzo udane rozpoczecie roku, co
potwierdza przede wszystkim istotna poprawa sprzedazy
oraz pozycji wynikowych.

Skonsolidowane przychody Grupy za okres styczen-marzec
2020 r. wyniosty 78,9 min zt i byly wyisze o 13% rdr.
Przetozyty sie na 12,3 min zt skonsolidowanego wyniku
netto, co oznacza ponad trzykrotny wzrost wobec 3,9 min zt
w analogicznym okresie przed rokiem.

Za wzrost przychoddw Grupy w duzym stopniu odpowiadata
wyizsza sprzedaz w segmencie tkanin, ktéry w analizowanym
okresie stanowit najwiekszy obszar naszej dziatalnosci.
Segment wygenerowat 39,0 min zt przychoddéw (+74% rdr)
oraz wynik na poziomie 11,3 min zt (wobec -0,7 mlin zt straty
w | kw. 2019 r.). Zmiana ta byta rezultatem korzystniejszej

struktury sprzedazy, zwigzanej m. in. z rozpoczeciem
realizacji kolejnej czesci wieloletniego kontraktu na dostawe maskowan Berberys dla Inspektoratu
Uzbrojenia, a takze udanych prac optymalizacyjnych, kontynuowanych zgodnie z naszg strategia.

Optymalizacja produkcji oraz skuteczne dziatania handlowe przetozyty sie rowniez na wyzszg sprzedaz
w segmencie materiatéw reklamowych. Przychody w tym obszarze wyniosty 36,6 min zt (+23% rdr)
i umozliwity wypracowanie 6,1 min zt wyniku segmentu (+46% rdr). Obok wymienionych czynnikéw, na
wykazang poprawe wptyneta szybsza w stosunku do | kw. 2019 r. realizacja zamdwien, a takze
korzystniejsza sytuacja kursowa.

Stabszy okres odnotowalismy w segmencie sprzetu specjalistycznego, przede wszystkim za sprawg
mniejszej liczby postepowan przetargowych. Przychody segmentu wyniosty 0,8 min zt (wobec 15,4 min zt
rok wczesniej) i przetozyty sie na wynik -1,2 min zt. Nalezy jednak podkresli¢, ze tak duza zmiana zwigzana
byta z efektem wysokiej bazy — poczatek ubiegtego roku byt dla nas wyjatkowo udany za sprawg realizacji
dostaw kamizelek dla Komendy Gtéwnej Policji, ktore nie powtdrzyty sie w roku biezgcym. Pragne rowniez
przypomnie¢, ze wyniki segmentu sprzetu specjalistycznego nalezy ocenia¢ w perspektywie catego roku,
co zwigzane jest z sezonowoscig sprzedazy dla stuzb mundurowych i akumulacjag postepowan
przetargowych w drugim poétroczu.

W kolejnych kwartatach biezgcego roku, zgodnie ze strategiag Grupy, duzo uwagi bedziemy poswiecaé
intensyfikacji dziatan sprzedazowych w naszych najbardziej perspektywicznych obszarach biznesowych.
Kontynuowane beda réwniez dziatania optymalizacyjne i zwigzane z poprawg efektywnosci procesow,
ktore juz dzi$ korzystnie przektadajg sie na wyniki Grupy. Czynnikiem, ktéry moze potencjalnie wptynac na
dziatalnos$¢ naszych spoétek w biezagcym roku, sg skutki pandemii COVID-19. Nalezy jednak zaznaczyé, iz na
ten moment nie zidentyfikowalismy istotnych zagrozen zwigzanych z sytuacja epidemiczng, ktére mogtyby
wptynac na fundamenty, perspektywy lub sytuacje finansowa Grupy Lubawa.

Dziekuje Panstwu za zainteresowanie naszg dziatalnoscia i zapraszam do lektury Raportu.
Marcin Kubica,

Prezes Zarzadu Lubawa S.A.
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Skrocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Grupy Lubawa S.A.

Tytut

Aktywa

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Aktywa niematerialne

Naleznosci dtugoterminowe
Udzielone pozyczki

Nieruchomosci inwestycyjne
Inwestycje w jednostki stowarzyszone

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite
dochody

Razem Aktywa trwate

Aktywa obrotowe
Zapasy
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego
Aktywa finansowe z tytutu zabezpieczen przeptywdw pienieznych

Udzielone pozyczki

Pozostate naleznosci

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite
dochody

Razem Aktywa obrotowe

RAZEM AKTYWA
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2020-03-31

niebadane

171 842
58 075
6787
711
5417
449

1452

244733

71451
105614
0

0

36
13137
1180

1039

192 457

437 190

Stan na
2019-12-31

170310
58 008
7 802

0

10 490
446

1448

248 504

71030
75398
0

297

764
17 240
9 649

1034

175412

423916

2020-06-05

2019-03-31

niebadane

171577
55 827
124
501
11957
865

1372

242 223

61503
88 463

234

0
10760
1612

1450

164 026

406 249



Tytut

Kapitat wtasny i zobowiqzania

Kapitat wtasny

Kapitat akcyjny

Inne skumulowane catkowite dochody

Zyski zatrzymane

Kapitaly przypadajqce akcjonariuszom jednostki dominujqgcej
Kapitaty przypadajace udziatom niekontrolujagcym

Razem kapitat wtasny

Zobowiqzania

Zobowigzania diugoterminowe

Kredyty, pozyczki, zobowigzania z tytutu leasingu i inne zobowigzania
finansowe

Pozostate zobowigzania

Zobowigzania z tytutu swiadczen pracowniczych

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Razem zobowiqzania dtugoterminowe

Zobowiazania kréotkoterminowe

Kredyty, pozyczki, zobowigzania z tytutu leasingu i inne zobowigzania
finansowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego
Zobowigzania finansowe z tytutu zabezpieczen przeptywow pienieznych

Pozostate zobowigzania

Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych
Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia
Razem zobowiqzania krétkoterminowe

Razem zobowiqzania

RAZEM KAPITAt WLASNY | ZOBOWIAZANIA

Ostrow Wielkopolski, 5 czerwca 2020 r.

Osoba odpowiedzialna za sporzqdzenie sprawozdania
finansowego

Jerzy Jaskowiak - Gtdwny Ksiegowy Grupy Kapitatowej
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2020-03-31

niebadane

30054
1402
219 209
250 665
1309
251974

25617

8330
741
15062
49 750

44 695

52762
5822

378

26787
4487
535
135466
185216

437 190

2020-06-05

Stan na
2019-12-31

21854
1786
215092
238732
1172
239 904

26461

8525
741
15745
51472

49 213

65 257
2693

0

10421
4421
535
132540
184012

423916

2019-03-31

niebadane

21854
-812
198 360
219 402
1508
220910

27799

8412
685
15675
52571

68 451

47 482
0

0

12 386
3964
485
132768
185339

406 249

Prezes Zarzqdu

Marcin Kubica
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Skrocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Grupy Lubawa S.A.

Za okres
Tytut od 01.01.2020 od 01.01.2019
do 31.03.2020 do 31.03.2019
niebadane niebadane

Przychody ze sprzedazy 78 908 69987
Koszt sprzedanych produktéw, towardw i materiatéw -53 705 -55 864
Wynik brutto ze sprzedazy 25203 14 123
Koszty sprzedazy -4 291 -2 881
Koszty ogdlnego zarzadu -6172 -5979
Wynik netto na sprzedazy 14 740 5263
Pozostate przychody operacyjne 2614 1156
Pozostate koszty operacyjne -1062 -593
Woynik z dziatalnosci operacyjnej 16 292 5826
Przychody finansowe 9 109
Koszty finansowe -1233 -762
Udziat w zysku jednostek stowarzyszonych 3 36
wycenianych metoda praw wtasnosci

Woynik przed opodatkowaniem 15071 5137
Podatek dochodowy biezgcy -3455 -779
Podatek dochodowy odroczony 653 -449
Wynik netto 12 269 3909
:Ic/,)::ll: l;;zcyzadajqcy akcjonariuszom jednostki 12 317 3873
Wynik przypadajqcy udziatom niekontrolujgcym -48 36

WWW.LUBAWAGROUP.COM
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Za okres

Tytut

Inne catkowite dochody

Rdznice kursowe z przeliczenia sprawozdan jednostek
zagranicznych

Wycena zabezpieczen przeptywdw pienieznych
Wycena instrumentéw finansowych wycenianych w
wartosci godziwej przez inne calkowite dochody
Podatek dochodowy

Inne catkowite dochody za okres obrotowy netto

tACZNE CAtKOWITE DOCHODY

Suma catkowitych dochodéw przypadajgca
akcjonariuszom jednostki dominujgcej
Suma catkowitych dochodéw przypadajgca
udziatom niekontrolujgcym

Wynik netto na jedng akcje zwyktg (zt / akcje)
Rozwodniony wynik netto na jedng akcje zwyktg (zt /
akcje)

Ostrow Wielkopolski, 5 czerwca 2020 r.

Osoba odpowiedzialna za sporzgdzenie
sprawozdania finansowego

Jerzy Jaskowiak - Gtéwny Ksiegowy Grupy
Kapitatowej
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od 01.01.2020

od 01.01.2019

do 31.03.2020

do 31.03.2019

niebadane

420

-675

47
-199
12070

11933

137

0,08

0,08

niebadane

-106

-62

-772

178
-762
3147

3138

0,04

0,03

Prezes Zarzqdu

Marcin Kubica
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Skrocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Grupy Lubawa S.A.

Tytut Kapitat akcyjny

Stan na 1 stycznia 2020
Inne catkowite dochody
Wynik biezacego okresu
Podziat wyniku

Zamiana warrantdw na akcje

Stan na 31 marca 2020
niebadane

Stan na 1 stycznia 2019
Inne catkowite dochody
Wynik biezacego okresu
Stan na 31 marca 2019
niebadane

Ostrow Wielkopolski, 5 czerwca 2020 r.

21854

8200

30 054

21854

21854

Inne
skumulowane
catkowite
dochody

1786
-384

1402

-735

-812

Osoba odpowiedzialna za sporzgdzenie sprawozdania

finansowego

Jerzy Jaskowiak - Gtowny Ksiegowy Grupy Kapitatowej

WWW.LUBAWAGROUP.COM

Zyski zatrzymane

Wynik biezacy i
niepodzielony z
lat ubiegtych

14501

12 317

26818

-2 257

3873

1616

Udziaty
Inne zyski  niekontrolu-
zatrzymane jace
200 591 1172
185
-48
-8 200
192 391 1309
196 744 1499
-27
36
196 744 1508
Prezes Zarzgdu

Marcin Kubica

Razem kapitat
wiasny

239 904
-199

12 269
0

0

251974

217763
-762
3909

220 910
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Skrocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych
Grupy Lubawa S.A.

Za okres

Tytut

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Wynik przed opodatkowaniem

Korekty zysku brutto

Wynik z udziatéw w jednostkach stowarzyszonych wycenianych metoda praw
wtasnosci

Amortyzacja

Zysk / (Strata) z tytutu réznic kursowych

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

Wynik na sprzedazy i likwidacji aktywdéw niematerialnych i rzeczowych aktywéw
trwatych

Wynik na sprzedazy aktywéw finansowych

Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem kredytéw i pozyczek

Przeptywy z tytutu podatku dochodowego

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej

Woptywy ze zbycia i likwidacji aktywdw niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw
trwatych

Woydatki na nabycie aktywéw niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych

Woydatki na nabycie aktywoéw finansowych

Udzielone pozyczki

Whptywy ze sptaty pozyczek

Whptywy z tytutu sptaty odsetek od udzielonych pozyczek

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Woptywy z otrzymanych kredytéw i pozyczek
Sptata kredytéw i pozyczek

Spfata zobowigzan z tytutu leasingu

Odsetki zaptacone

Inne wptywy finansowe

Inne wydatki finansowe

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Przeptywy pieniezine netto razem

Zyski / Straty z tytutu réznic kursowych z tytutu wyceny srodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentow

Zmiana stanu srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw

Stan srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na poczqtek okresu

Stan srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na koniec okresu

w tym $rodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania:

Ostrow Wielkopolski, 5 czerwca 2020 r.
Osoba odpowiedzialna za sporzqdzenie sprawozdania finansowego

Jerzy Jaskowiak - Gtéwny Ksiegowy Grupy Kapitatowej

WWW.LUBAWAGROUP.COM

od 01.01.2020
do 31.03.2020

had

d

od 01.01.2019
do 31.03.2019

r e e
15071 5137
-16 924 -13 390
-3 36
3099 3184
859 -116
356 569
-146 -92
0 -11
0 73
-421 2790
-27 642 -19 738
7 300 352
-326 -437
-1853 -8 253
5176 91
-5538 -2432
0 -10
-761 -29
727 0
53 0
-343 -2 380
11237 14074
-15983 -7 680
-947 -1558
-369 -569
51 57
-20 -263
-6 031 4061
-8 227 -6 572
-242 27
-8 469 -6 545
9 649 8157
1180 1612
0 0

Prezes Zarzqdu

Marcin Kubica
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Dane objasniajace do skréconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

l. Polityka rachunkowosci i inne informacje objasniajace

A. Informacje ogdlne

1. Nazwa, siedziba, przedmiot dziatalnos$ci gospodarczej

»LUBAWA” Spdétka Akcyjna (Jednostka Dominujgca, Spotka Dominujgca) z siedzibg w Ostrowie
Wielkopolskim przy ulicy Staroprzygodzkiej 117 jest spdtka akcyjng zarejestrowang pod numerem
0000065741 w Rejestrze Przedsiebiorcow prowadzonym przez Sad Rejonowy w Poznaniu dla Nowe
Miasto i Wilda, IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego. ,LUBAWA” S.A. zostafa
utworzona na czas nieoznaczony, dziata na podstawie przepiséw prawa polskiego, prowadzi
dziatalno$¢ na terenie kraju. Spétka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP 744-00-04-276 oraz
numer statystyczny REGON 510349127.

Akcje Spotki ,LUBAWA” S.A. s3 notowane na Warszawskiej Gietdzie Papieréw Wartosciowych (GPW
w Warszawie). Wedtug klasyfikacji GPW w Warszawie, ,LUBAWA” S.A. jest zaklasyfikowana do
sektora ,,Przemyst lekki”.

Grupa Kapitatowa Lubawa S.A. (,Grupa Kapitatowa”) sktada sie z Jednostki Dominujgcej i spotek
zaleznych.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowej jest:
e produkcja gotowych artykutow wtdkienniczych z wyjgtkiem odziezy,
e produkcja konfekcji technicznej i wyrobow gumowych,
e produkcja pozostatych wyrobdw, gdzie indziej niesklasyfikowana (produkcja parasoli
reklamowych),
e wykariczanie wyrobow witdkienniczych,
e produkcja gotowych wyrobdw tekstylnych,
e produkcja pozostafych wyrobow tekstylnych, gdzie indziej niesklasyfikowana,
e wykariczanie materiatow wtdkienniczych,
e produkcja konstrukcji metalowych i ich czesci,
e produkcja tkanin,
® sprzedaz hurtowa wyrobow tekstylnych,

e dziatalnos¢ w zakresie oprogramowania.

Podstawowe segmenty dziatalnosci Grupy Kapitatowe;j to:
e tkaniny i dzianiny,
e artykuty reklamowe,
e sprzet specjalistyczny,

e pozostate.

10
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2. Czas trwania dziatalnosci

Czas trwania dziatalnosci Spotki Dominujacej oraz spétek zaleznych (wchodzacych do konsolidacji) za
wyjatkiem Miranda Sp. z o0.0. jest nieoznaczony. Miranda Sp. z o.0. powotana zostata do dnia
31 grudnia 2031 roku.

3. Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki Dominujace;j

W okresie od 1 stycznia 2020 r. do 05 czerwca 2020 r. sktad Zarzgdu przedstawiat sie nastepujaco:
e Marcin Kubica - Prezes Zarzadu

Sktad Rady Nadzorczej Spoétki Dominujgcej w okresie objetym skréconym s$rddrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym byt nastepujacy:

e Andrzej Kowalski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

e Pawet Kois — Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej,
e Pawet Litwin - Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej,
e tukasz Litwin - Cztonek Rady Nadzorczej,

e Mieczystaw Cieniuch - Cztonek Rady Nadzorcze;j.

4, Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Walutg funkcjonalng Jednostki Dominujgcej oraz walutg prezentacji w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym jest ztoty polski (PLN).

5. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do
publikacji oraz podpisane przez Zarzad Spétki Dominujgcej dnia 5 czerwca 2020 r.

6. Kontynuacja dziatalnosci

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu
kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez Grupe przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia
konczacego okres sprawozdawczy. Réwnoczesnie Zarzad Emitenta informuje, ze :
e Spodtka CTF Group Closed Joint Stock Company (dawniej Lubawa Armenia) po realizacji
z sukcesem kontraktu zredukowata zatrudnienie i ograniczyta biezgca dziatalnos¢ operacyjng
do czasu pozyskania kolejnych zamdwien.

11
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7. Okres objety sprawozdaniem

Okres sprawozdawczy to okres od dnia 1 stycznia 2020 roku do dnia 31 marca 2020 roku. Skrocone
srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej zostato sporzadzone na dzien
31 marca 2020 roku. Dane porédwnawcze zostaty przedstawione zgodnie z wymogami MSR 34
,Srédroczna sprawozdawczo$¢ finansowa”.

8. Cyklicznos¢ i sezonowos¢ dziatalnosci

Produkty i ustugi oferowane przez spétki Grupy Kapitatowej charakteryzujg sie réznorodnoscig
w zakresie sezonowosci sprzedazy. Do wyrobow i ustug charakteryzujgcych sie sprzedazag ciagty
w catym roku nalezy zaliczyé: sprzet BHP, ustugi przerobdw eksportowych i tkaniny (w tym
powlekane) i dzianiny. Produkty reklamowe (parasole, flagi, banery) sprzedawane sg gtéwnie
w pierwszym potroczu. Z kolei produkty uzaleznione od budzetéw centralnych takie jak namioty
wielkogabarytowe, balistyka i ratownictwo najczesciej sprzedawane sg w ostatnim kwartale roku.
Proces ofertowania na te wyroby, czesto sprzedawane w ramach przetargdw publicznych,
rozpoczyna sie najczesciej na przetomie Il oraz Il kwartatu. Zjawisko cyklicznosci nie wystepuje
w Grupie Kapitatowej Lubawa S.A.

Ogtoszenie pod koniec pierwszego kwartatu 2020 r. stanu pandemii i wynikajace z niej zmiany
rynkowe, wywofato koniecznos¢ dostosowania portfolio firmy do zaistniatej sytuacji. Cykl
produkcyjny realizowany wewnatrz Grupy Kapitatowej, rozbudowany park maszynowy
i zabezpieczone stany surowcowe, pozwolity nam na szybkie dostosowanie sie do wyzwan, przed
jakimi postawita nas epidemia COVID 19.

Wprowadzilismy do oferty wiele produktéw uzywanych do ograniczenia pandemii. DostosowaliSmy
nasze linie produkcyjne i personel do wytwarzania niezbednych produktéw higienicznych dla ochrony
sanitarnej takich jak maseczki ochronne z tkanin z jonami srebra, czy stanowiska dezynfekcyjne
w wielu wariantach. DostosowaliSmy nasze namioty szybkorozktadalne do potrzeb pracownikéw
medycznych, stwarzajgc tym samym bezpieczne, szybkie i niezawodne rozwigzania, wykorzystywane
np. do szybkich testéw Drive Thru na obecnos¢ koronawirusa.

Projektanci i Inzynierowie opracowali takze system wydzielania przestrzeni, dla odmrazanej wtasnie
branzy HoReCa, ograniczajgcy mozliwosc¢ transmisji wirusa wsrdd gosci w hotelach i restauracjach.
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9. Sktad Grupy Kapitatowej LUBAWA S.A.

OF o
51% 76% S
. ] .
LUBAWA SA

Lubawa S.A. 100% .
32,2% f

LITEX T 7y miandz

Litex Promo Sp. z 0.0. Effect-System S.A. 67 8% Miranda Sp. z o.0.
Ostrow Wikp. Kamienna Gora Turek
@) 100% l / Miranda 2 Sp. z o.0. /
24% o / Surqbrands Sp. z 0.0. / 100% f
strow Wlkp.

Kamienna Gora
7 et Effect-System Sp. z o.0.
97% - - Miranda S.A. w likwidagji ® / Kismisiiig Gors /
Litex Service Sp. z 0.0. Turek

Ostrow Wikp.
Miranda 4 Sp. z o.0.
100% f i / Ktodzko /

MS Energy Sp. z 0.0. ® Miranda 5 Sp. z 0.0.
Ostrow Wikp. Dubowo Il

CTF Group Closed Joint Stock Company
Charentsavan

100% 99,998%

Len S.A. w likwidagji
Kamienna Gora

?1 8%

Udziat
bezposredni Udziat
Nazwa jednostki Siedziba Przedmiot dziatalnosci JedPOS.tkl . Ufiznal . proFentowy Metc}da .
Dominujacej  posredni posiadanych konsolidacji
w kapitale praw gtosu

zaktadowym

Miranda Sp. z o.0. Turek Produkcja tkanin i dzianin 32,20% 67,80% 100,00% petna
Ostrow Ustugi zwiqzane z o o o
MS Energy Sp. z o.0. Wielkopolski utrzymaniem ruchu 0,00% 100,00% 100,00% petna
Miranda S.A. w likwidacji Turek Brak dziatalnosci 0,00% 100,00% 100,00% petna
. Ostrow . 5 5 5
Litex Promo Sp. z o.0. Wielkopolski Produkcja art. reklamowych 100,00% 0,00% 100,00% petna
Litex Service Sp. z 0.0. Ostrow Ustugi informatyczne 0,00% 97,00% 97,00% efna
p- 20.0. Wielkopolski g 4 it ot ot P
Effect System S.A. Kamienna Géra  Produkcja art. reklamowych 100,00% 0,00% 100,00% petna
CTF Group Closed Join Stock Armenia, Import,’ prodL.lkqa i sprzedaz 51,00% 0,00% 51,00% petna
Company Charentsavan wyrobdw wojskowych
Miranda 2 Sp. z 0.0. Kamienna Goéra  Produkcja tkanin i dzianin 0,00% 100,00% 100,00% petna
Effect System Sp. z 0.0. Kamienna Goéra  Produkcja tkanin i dzianin 0,00% 100,00% 100,00% petna
Eurobrands Sp. z 0.0. Os't row . Dzierzawa majqtku 0,00% 24,00% 24,00% metoda p’r a.W
Wielkopolski witasnosci
Len SA w likwidacji Kamienna Géra  Brak dziatalnosci 0,00% 71,80% 82,10% Wyiqc.zonc.l'z
konsolidacji**

Lubawa USA Wilmington Posredn{ctwo han,dlowe v 76,00% 0,00% 76,00% petna
sprzedazy wyrobéw Lubawy SA

przeprowadzenie procesu

Lubawa Ukraina Sp. z 0.0. Kijow certyfikacji, dystrybucja i 100,00% 0,00% 100,00%  “iaczonaz
produkcja wyrobdw z oferty konsolidacji**
emitenta

Miranda 4 Sp. z 0.0. Ktodzko Produkcja tkanin i dzianin 0,00% 100,00% 100,00% Wyiqc‘zonclll Z

konsolidacji**

Miranda 5 Sp. z 0.0. Dubowo Ii Produkeja tkanin i dzianin 0,00%  100,00% 100,009 | viaczonaz.

konsolidacji

Xingijang Uniforce - Lubawa Xingijang Chin Produkcja i handel 49,00% 0,00% 49,00% *

Technology Co., Ltd. * gljang y / (el s s
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* Ze wzgledu na wysokie ryzyko braku mozliwosci odzyskania poniesionych naktadow
inwestycyjnych, udziaty w Spétce Xingijang Uniforce - Lubawa Technology Co zostaty objete odpisami
aktualizujgcymi w kwocie 3.323 tys. PLN.

** Spotki zalezne wytgczone z konsolidacji:

e Len S.A. w likwidacji - spotka znajduje sie w koncowej fazie likwidacji i nie prowadzi
dziatalnosci,

e Miranda 4 Sp. z 0.0. - udziat posredni - spdtka nie podjeta dotgd dziatalnosci, odstgpiono od
konsolidacji ze wzgledu na nieistotnosc,

e Miranda 5 Sp. z 0.0. - spdotka nie podjeta dotad dziatalnosci, odstgpiono od konsolidacji ze
wzgledu na nieistotnosé.

e Lubawa Ukraina - spdétka nie podjeta dotgd dziatalnosci, odstgpiono od konsolidacji ze
wzgledu na nieistotnosé.

W okresie sprawozdawczym w sktadzie Grupy Kapitatowej nie nastgpity zadne zmiany.

B. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

1. Podstawy sporzadzenia
Skréocone $rddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmujgce okres od 1 stycznia
2020 r. do 31 marca 2020 r. zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz interpretacjami wydanymi przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci zatwierdzonymi przez Unie Europejskg, na mocy Rozporzadzenia
w sprawie MSSF (Komisja Europejska 1606/2002), zwanymi dalej ,,MSSF UE”.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym przestrzegano tych samych zasad (polityki)
rachunkowosci i metod obliczeniowych co w ostatnim rocznym sprawozdaniu, ktére dostepne jest
pod adresem www.lubawa.com.pl, z uwzglednieniem standardéw, ktére weszty w zycie w 2020 roku.
Wspomniane nowe standardy nie miaty istotnego wptywu na niniejsze skrécone S$rddroczne
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Nastepujace nowe standardy, zmiany do istniejgcych standardéw oraz interpretacja wydane przez
Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) oraz zatwierdzone do stosowania
w UE weszty w zycie po raz pierwszy w roku 2020:
e Zmiany w zakresie referencji do Zatozen koncepcyjnych zawartych w MSSF
obowigzujgce w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2020 roku
lub pdziniej

Standardy oraz zmiany do standardéw przyjete przez RMSR, ale jeszcze nie zatwierdzone przez UE:
e Zmiany do MSSF 3 ,Potgczenia przedsiewzieé” - definicja przedsiewziecia

obowigzujgce w odniesieniu do potaczen, w przypadku ktérych data przejecia przypada na

poczatek pierwszego okresu rocznego rozpoczynajgcego sie 1 stycznia 2020 r. lub pdiniej
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oraz w odniesieniu do nabycia aktywow, ktére nastgpito w dniu rozpoczecia w/w okresu
rocznego lub pdiniej

e Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” i MSR 8 ,Zasady (polityka)
rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie btedéw” — definicja terminu
»istotny”
obowigzujgce w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2020 roku
lub pdziniej

e Zmiany do MSSF 9, MSR 39 oraz MSSF 7 — reforma IBOR
obowigzujgce w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2021 roku
lub pdziniej

e MSSF 17 ,,Umowy ubezpieczeniowe”
obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2021 roku
lub po tej dacie

2. Polityka rachunkowosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego
za wyjgtkiem nastepujgcych pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej:

— nieruchomosci inwestycyjnych - wycenianych w wartosci godziwej,

— aktywéw finansowych - wycenianych w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody.
Przyjete zasady rachunkowosci sg zgodne z zasadami stosowanymi przy opracowywaniu rocznego
sprawozdania finansowego za rok zakonczony 31 grudnia 2019 roku. Zmiany MSSF, ktére weszty
w zycie od 1 stycznia 2020 roku nie majg wptywu na biezgce i uprzednio wykazane wyniki finansowe
oraz wartosci kapitatéw wtasnych.

3. Istotne osady i oszacowania

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga od Zarzadu
osgdoéw, szacunkow i zatozen, wptywajacych na stosowanie przyjetych zasad rachunkowosci oraz
prezentowane wartosci aktywdéw, zobowigzan, przychoddw oraz kosztéw, ktérych rzeczywiste
wartosci mogg réznic¢ sie od wartosci szacowanych. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegaja
biezgcej weryfikacji. Zmiany szacunkéw ksiegowych sg ujete prospektywnie poczgwszy od okresu,
w ktérym dokonano zmiany szacunku. Szacunki, ktére majg najbardziej istotny wptyw na wartosci
ujete w sprawozdaniu finansowym, dotyczg:

— wartosci aktywéw dtugoterminowych -- oszacowanie wartosci odzyskiwalnej aktywoéw
dtugoterminowych oparte jest o istotne zatozenia i oszacowania, w szczegdélnosci
w odniesieniu do wysokosci przysztych przeptywdw pienieznych oraz przyjetej stopy
dyskonta i wymaga od kierownictwa znacznego poziomu osadu,

— zapaséw - ze wzgledu na nieregularny popyt na czes¢ produktéw Grupy Kapitatowej,
produkcje pod specyficzne zamdwienia klientéw, istnieje ryzyko, ze istotna wartosc ksiegowa
zapasOw nie zostanie wykorzystana w przysztosci przez Grupe i w zwigzku z tym powinna
zostac objeta odpisem aktualizujgcym. Oszacowanie odpisow aktualizujgcych zawiera istotny
element osadu Kierownictwa Grupy, co do mozliwosci wykorzystania istniejgcych zapasow
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w przysztosci, w szczegdlnosci w produkcji wyrobdw, na ktére nie ztozono zamédwien
zaréwno w biezgcym, jak i poprzednim roku obrotowym (,,zapasy wolnorotujgce”).
Dokonywane szacunki, ktore zwigzane sg z ryzykiem wystgpienia istotnych korekt w sprawozdaniu
finansowym za kolejny okres sprawozdawczy dotyczg takze:
— nieruchomosci inwestycyjnych,
— aktywoéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody,

— odpiséw aktualizujgcych naleznosci.
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Il. Noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

1. Istotne dokonania i niepowodzenia emitenta oraz spétek z Grupy Kapitatowej
w okresie sprawozdawczym

W okresie sprawozdawczym nie zaszty zadne istotne zdarzenia, ktére mozna by okredli¢ jako istotne
dokonania czy istotne niepowodzenia. Komentarz Zarzagdu do osiggnietych wynikow finansowych
zostat przedstawiony w punkcie 11.25. niniejszego sprawozdania.

2. Czynniki i zdarzenia, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze majgce znaczacy
wplyw na osiggniete wyniki finansowe

W okresie sprawozdawczym nie miaty miejsca zadne zdarzenia, w tym o nietypowym charakterze
majace istotny wptyw na osiggniete wyniki finansowe.

3. Istotne zmiany w aktywach trwatych

Zmiany w aktywach trwatych
Istotne nabycia w okresie 01.01 - 31.03.2020
Grupa Kapitatowa poniosta naktady na nastepujace pozycje aktywdw trwatych:
e modernizacje budynkdéw o wartosci 485,4 tys. zi,
e maszyny i urzadzenia (m.in. krosna, urzgdzenia i aparatura do przeprowadzania badan
technicznych) o wartosci 1.653,2 tys. zt.

Istotne zmniejszenia w okresie 01.01 - 31.03.2020
W okresie objetym raportem wystgpito zmniejszenie wartosci aktywow trwatych, ktére dotyczyto
$rodkéw trwatych grupy 7 KST (samochody, wézki widtowe, dron) o wartosci poczatkowej 44,1 tys. z1,

oraz grupy 5 KST (suszarko stabilizerka, urzadzenie do powlekania unitech) o wartoéci poczatkowej
32,2 tys. zt.

Zmiany w nieruchomosciach inwestycyjnych
W okresie objetym raportem w Grupie Kapitatowej wystgpita sprzedaz nieruchomosci inwestycyjnych

o wartosci poczatkowej 4 764,7 tys. zit.

4. Aktualizacja stanu zapasow

W | kwartale 2020 roku Grupa Kapitatowa zaktualizowata warto$¢ zapasow na kwote 231 tys. zt.
5. Inwestycje w jednostki stowarzyszone

W | kwartale 2020 nie poniesiono naktadéw na jednostki stowarzyszone.
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Na dzier 31 marca 2020 r. warto$¢ godziwa instrumentdw finansowych byta zblizona do ich wartosci

bilansowej. Ponizsza tabela prezentuje instrumenty finansowe wyceniona wedtug wartosci godziwej

oraz poziom hierarchii ich wyceny.

Klasy instrumentow finansowych

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez
inne catkowite dochody

Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy pieniezne

Klasy instrumentow finansowych

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez
inne catkowite dochody

Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy pieniezne

Poziom 1

Poziom 1

2491

Poziom 1

2482

Stan na 31 marca 2020
Efekt wyceny ujety

Poziom 2 | Poziom 3 wsp rawoz_damu z
catkowitych
dochodéw
9
-378 -675

Stan na 31 grudnia 2019
Efekt wyceny ujety

Poziom 2 . Poziom 3 wsp rawoz.damu z
catkowitych
dochodow
556
297 1

Zawiera dane wejsciowe pochodzgce z aktywnego rynku i jest traktowany jako Zzrédto najbardziej

wiarygodnych danych. Akcje notowane na GPW w Warszawie wyceniono w oparciu o kurs

zamkniecia z dnia 31 marca 2020 roku (i odpowiednio z 30 grudnia 2019 roku).

Poziom 2

Zawiera dane wejsciowe inne niz pochodzace z aktywnego rynku, ktére jednak sg obserwowalne

(obiektywne, mierzalne) — wartos¢ godziwa ustalana jest na bazie wartosci obserwowanych na rynku

jednakze nie bedacych bezposrednim kwotowaniem rynkowym.

7. Inne catkowite dochody

za okres
Pozostate catkowite dochody z tytutu 01.01. - 31.03.2020 01.01. - 31.03.2019
rzed rzed 0
s . podatek | po opodatkowaniu 2 . podatek i .
opodatkowaniem opodatkowaniem opodatkowaniu

Réznice kursowe z przeliczenia sprawozdan 420 -80 340 -106 20 -86
Zabezpieczenia przeptywoéw pienieznych -675 128 -547 -62 12 -50
Inwestycje w instrumenty kapitatowe 9 -1 8 -772 146 -626
Inne catkowite dochody za okres

-246 47 -199 -940 178 -762
obrotowy netto
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8. Dane o przychodach Spétek Grupy Kapitatowej

Przychody ze sprzedazy wg spotek

Lubawa SA

Effect - System SA

Effect - System Sp. z 0.0.
Litex Promo Sp. z 0.0.

Litex Service Sp. z 0.0.

CTF Group Closed Joint Stock Company
Miranda Sp. z 0.0.

MS Energy Sp. z 0.0.
Lubawa USA

Razem

wytaczenia

Przychody skonsolidowane

od 1 stycznia 2020
do 31 marca 2020

Za okres

2413
2264
3072
36278
4354
0

43 384
1568
0
93333
-14 425
78 908

9. Transakcje spotek Grupy Kapitatowej z podmiotami powigzanymi

Podmiot Naleznosci = Zobowigzania
Eurobrands Sp. z 0.0. 2 2
Miranda 4 Sp. z o.0. 1 0
Miranda 5 Sp. z o.0. 3 0
ZPH Litex Stanistaw Litwin * 15 562 2 905
Task Service Sp. z 0.0. * 4 139
Swiat Lnu Sp. z 0.0. * 51455 19 717
TubeSystem tukasz Litwin 0 95
Razem 67027 22 858

Sprzedaz

Zakup

4

1

1
15933 227
1 220
6 598 8 485
1 112
22 539 9047

2020-06-05

od 1 stycznia 2019
do 31 marca 2019

15 545
2843
2830

27 061
3878
1438

28029
1489

0
83113
-13 126
69 987

Pozyczki
udzielone
711

o O O O O O

711

*Spotka powigzana z Lubawa S.A. poprzez akcjonariuszy: Silver Hexarion Holdings Limited oraz Stanistaw Litwin.

Sprzedaz do spodtek powigzanych dotyczy przede wszystkim transakcji handlowych — sprzedaz

materiatéw i produktéw (gtdwnie do ZPH Litex Stanistaw Litwin i Swiat Lnu Sp. z 0.0.), ustug (najem

maszyn i przestrzeni magazynowej do Swiat Lnu Sp. z 0.0.). Zakupy natomiast dotyczg przede

wszystkim materiatéw kupowanych od Swiata Lnu Sp. z 0.0. i ZPH Litex Stanistaw Litwin oraz ustug

wynajmu pracownikéw od Task Service Sp. z 0.0.

10. Zysk przypadajacy na jedng akcje

Wyszczegdlnienie

wynik finansowy netto (w tys. z)

Sredniowazona liczba akcji (w tys. szt.)
Sredniowazona rozwodniona liczba akcji (w tys. szt.)
zysk netto na jedng akcje (zt/akcje)

rozwodniony zysk netto na jedng akcje (zt/akcje)

WWW.LUBAWAGROUP.COM

Stan na
2020-03-31
12 317
150 270
150 270
0,08
0,08

2019-03-31

3873
109 270
150 270

0,04
0,03
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Na podstawie umowy inwestycyjnej z 2011 r. dotyczacej nabycia przez Grupe spotek Miranda Sp.
z0.0. oraz Effect-System S.A., w zamian za otrzymany aport w formie 100 % udziatéw we
wspomnianych spétkach, Lubawa SA wyemitowata i wydata 685 warrantow subskrypcyjnych serii A
uprawniajacych Silver Hexarion Holding Limited (Spétka celowa, ktérej wihascicielem jest Stanistaw
Litwin) do tacznego objecia 68.500.000 akc;ji serii F, pod warunkiem uprzedniego wniesienia aportu,
jako zaliczki na poczet wktaddéw na pokrycie akcji w warunkowo podwyzszonym kapitale zaktadowym
Lubawa SA.

Do dnia 31 grudnia 2019 r. spoétka Silver Hexarion Holding Limited objeta 27.500.000 akcji serii F
wykorzystujgc 275 warrantow subskrypcyjnych serii A.

W dniu 28.01.2020 r. Silver Hexarion Holdings Limited (Subskrybent) z siedzibg w Larnace na Cyprze
ztozyt w Lubawa SA oswiadczenie o objeciu 41.000.000 (czterdziesci jeden miliondw) szt. akcji
w zamian za Warranty o numerach od 276 do 685. Tym samym Subskrybent zrealizowat uprawnienia
z wszystkich posiadanych przez niego Warrantow wyemitowanych przez Spotke na podstawie
uchwaty nr 7/2011 NWZ Lubawa S.A. z dnia 15 lutego 2011 roku.

W dniu 10 marca 2020 r. Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (GPW) podjat
uchwate Nr 159/2020 , w sprawie dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu gietdowego na Gtéwnym
Rynku GPW akcji zwyktych na okaziciela serii F Spotki, w ktdrej Zarzgd GPW stwierdzit, ze zgodnie
z § 19 ust. 1i 2 Regulaminu Gietdy do obrotu gietdowego na rynku podstawowym dopuszczonych jest
41.000.000 (czterdziesci jeden milionow) akcji zwyktych na okaziciela serii F Emitenta, o wartosci
nominalnej 0,20 zt kazda.

Ponadto na podstawie § 36, § 37, § 38 ust. 1 i 3 Regulaminu Gietdy w zw. z § 3a ust. 1, 2 i 3
Regulaminu Gietdy, Zarzad Gietdy postanowit wprowadzi¢ z dniem 12 marca 2020 r. do obrotu
gietdowego na rynku podstawowym Akcje Spétki, pod warunkiem dokonania przez Krajowy Depozyt
Papieréw Wartosciowych S.A. w dniu 12 marca 2020 r. rejestracji akcji i oznaczenia ich kodem
»PLLUBAWO00013".

W dniu 12 marca 2020 r. zapisano na rachunku papieréw wartosciowych Silver Hexarion Holdings
Limited 41.000.000 (czterdziestu jeden milionow) akcji zwyktych na okaziciela serii F Spofki
oznaczonych kodem "PLLUBAWO0O0013” (Akcje), w zwigzku z rejestracjg Akcji w KDPW, co zgodnie
zart. 451 § 2 Kodeksu spotek handlowych jest réwnoznaczne z wydaniem dokumentéw akcji
w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki.

W zwigzku z wydaniem Akcji, zgodnie z art. 452 § 1 Kodeksu spoétek handlowych oraz art. 7 ust. 1
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi z dniem 12 marca 2020 r. nastgpito nabycie praw
z akcji i podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spdtki o sume réwng wartosci nominalnej Akcji tj.
o kwote 8.200.000 (osiem miliondw dwiescie tysiecy) zt. Kapitat zaktadowy zostat zatem zwiekszony
z kwoty 21.854.000 (dwadziescia jeden miliondow osiemset piecdziesigt cztery tysigce) zt do kwoty
30.054.000 (trzydziesci miliondéw piecdziesiat cztery tysigce) zt.
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11. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych papierow
wartosciowych
W prezentowanym okresie Grupa Kapitatowa nie dokonata emisji, wykupu i sptaty dtuznych
i kapitatowych papieréw wartosciowych, poza opisanymi w pkt. 10 not objasniajgcych do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

12. Informacja dotyczaca wyptaconej dywidendy
W prezentowanym okresie Spotki Grupy Kapitatowe] nie wyptacaty dywidendy.

13. Informacje o rodzaju oraz kwotach zmian wartosci szacunkowych kwot, ktére byty

podawane w poprzednich okresach srodrocznych biezgcego roku obrotowego

1. Rezerwy na przyszte zobowiqzania
W s$rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu nie aktualizowano rezerw aktuarialnych na
Swiadczenia pracownicze ustalonych na 31 grudnia 2019 roku. Aktualizacja dokonywana jest raz,
na koniec roku obrotowego.

2. Odroczony podatek dochodowy
Wynikiem rdznic pomiedzy wartoscig bilansowg i podatkowg pozycji sprawozdania z sytuacji
finansowej jest zmiana szacunku wartosci aktywow i rezerwy z tytutu odroczonego podatku
dochodowego odnoszona w ciezar wyniku okresu obrotowego oraz na kapitat.

3. Aktualizacja stanu aktywéw obrotowych
Spotki Grupy Kapitatowej przeprowadzity analize i dokonaty na jej podstawie odpowiednich
odpiséw aktualizujgcych wartosci naleznosci i zapaséw. W | kwartale 2020 roku dokonano
aktualizacji stanu zapaséw na kwote 231 tys. zt.

14. Istotne zdarzenia nastepujgce po zakonczeniu okresu srodrocznego, ktore nie
zostaty odzwierciedlone w sprawozdaniu finansowym za dany okres $rédroczny

14.1 W dniu 9 kwietnia 2020 r. nastgpito podpisanie Umowy przez konsorcjum w sktadzie ,Janusz
Kania Agregaty PEX-POOL PLUS” (Lider konsorcjum) oraz LUBAWA S.A. (Partner konsorcjum) ze
Skarbem Parnstwa - Inspektoratem Uzbrojenia (Zamawiajgcy) w ramach postepowania nr: 1U/43/X-
114/Z0/NZ0O0QiB/D0S/SS/2018. Umowa dotyczy, w czesci gwarantowanej, zakupu 6 kontenerowych
zestawdw do odkazania ludzi kr. APIS-2 — z dostawg 2 zestawéw w 2021 i 4 zestawdw w 2022 roku.
Podpisana Umowa przewiduje wynagrodzenie (przychdd) dla konsorcjum w latach 2021-2022
w kwocie tgcznej, w czesci gwarantowanej, w wysokosci 26.236.389,35 zt netto, z ktérego w ramach
realizowanych zadan, Emitentowi w 2021 r. przypadnie kwota 6.076.917,46 zt netto, aw 2022 r. —
kwota 8.352.467,64 zf netto.

14.2 W dniu 08.05.2020 r. Silver Hexarion Holdings Limited z siedzibg w Larnace Cypr
(,Wzywajacy 1”) i Pan Stanistaw Litwin (,Wzywajacy 2”) ogtosili Wezwanie w zwigzku z posrednim
przekroczeniem progu 33 % ogdlnej liczby gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Spétki przez

21
WWW.LUBAWAGROUP.COM



2020-06-05
LUBAWA
GROUP

Wzywajgcego 2 oraz bezposrednim przekroczeniem progu 33 % ogdlnej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spotki przez Wzywajgcego 1, w wyniku objecia i zapisania po raz pierwszy w dniu 12
marca 2020 r. na rachunku papieréw wartosciowych Wzywajgcego 1 akcji zwyktych na okaziciela
Spétki, uprawniajgcych do 41.000.000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spoétki, wyemitowanych
w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spodtki oraz tym samym powstania
i uzyskania przez Wzywajacego 1 w ww. dniu praw z ww. akcji Spétki, tj. celem wezwania jest
wykonanie obowigzku, o ktéorym mowa w art. 73 ust. 2 pkt 1 Ustawy. Zgodnie z punktem
1 Wezwania, przedmiotem Wezwania jest 22.211.944 zdematerializowanych akcji zwyktych na
okaziciela Spétki o wartosci nominalnej 0,20 zt (dwadziescia groszy) kazda, uprawniajgcych tgcznie do
22.211.944 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki. Wzywajacy 2 jest jednoczesnie jedynym
podmiotem, ktéry zamierza naby¢ akcje na podstawie Wezwania. Wzywajacy 1 jest podmiotem
zaleznym Wzywajgcego 2. Po przeprowadzeniu Wezwania, Wzywajacy 2 zamierza osiggnac tacznie,
bezposrednio i posrednio, 99.178.200 akcji Spotki, co stanowi 66 % udziatu w kapitale zaktadowym
Spétki, uprawniajacych do 99.178.200 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki, co stanowi 66 %
ogélnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

15. Opis skutkow zmian w strukturze Grupy Kapitatowej w ciggu okresu srédrocznego,
tacznie z potaczeniem, przejeciem lub sprzedaig jednostek zaleznych i inwestycji
diugoterminowych, restrukturyzacja i zaniechaniem dziatalnosci

W | kwartale 2020 roku nie miaty miejsca zadne zmiany w sktadzie Grupy Kapitatowej.

16. Informacja o zawartych umowach kredytowych i umowach leasingu od czasu
zakonczenia ostatniego roku obrotowego

W okresie 01.01-31.03.2020 roku Grupa Kapitalowa nie zawarta Zzadnych nowych umdw
kredytowych. Obowigzywaty dotychczasowe umowy przedstawione w rocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok 2019, z wyjatkiem nizej opisanych anekséw:

- dnia 19 marca 2020 r. podpisano aneks do umowy o Limit Wierzytelnosci nr CRD/L/47866/16
w Banku BNP Paribas Bank Polska S.A. Zmianie ulegta kwota limitu linii gtdwnej do 3.000.000,00 zt
(byto 1.000.000,00zt): do 1 000 000,00 zt podlimit w rachunku biezgcym, do 1.000.000,00 zt podlimit
na akredytywy i do 2.000.000,00 zt na gwarancje; okres kredytowania wynosi 120 miesiecy od
podpisania aneksu, a biezgcy okres udostepnienia kredytu to 31.12.2020 .

- dnia 19 marca 2020 r. podpisano aneks do umowy o Limit Wierzytelnosci nr CRD/L/42060/14
w Banku BNP Paribas Bank Polska S.A. Zmianie ulegt sktad podmiotowy kredytobiorcéw — wytgczenie
ze sktadu Miranda Sp. z o0.0.; okres kredytowania wynosi 120 miesiecy od podpisania aneksu,
a biezgcy okres udostepnienia kredytu to 31.12.2020 .
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Natomiast nowo zawarte w okresie 01.01-31.03.2020 roku umowy leasingowe zawarte przez Grupe

Kapitatowgq przedstawia nastepujgca tabela:

Wartos¢ Data Data Stan na dzien:
Lp. Przedmiot leasingu Numer umowy Waluta | poczatkowa . a . 2020-03-31 | Zabezpieczenie
zawarcia | zakorczenia
umowy [PLN]
1. Linia dystrybucji 63135 EUR | 265000,00 | 2020-02-05 | 2027-04-15 0,00 | Weksel whasny
chemii in blanco
2. Maszyna MERROW | CR1/01309/2020 |  EUR 9300,00 | 2020-03-10 | 2025-03-10 38102,75 ?’:ET:EL:'“"V

*Do dnia publikacji Sprawozdania przedmiot umowy leasingu nie zostat dostarczony.

17. Informacja o zmianie zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych od czasu

zakonczenia ostatniego roku obrotowego

W okresie 01.01-31.03.2020 r. Grupa Kapitalowa nie udzielita zadnych poreczen ani gwarancji,

natomiast w wyniku zmian gwarancji otrzymanych (wygasniecie aktywnych sprzed 31.12.2019 oraz

otrzymane nowe) ich stan na 31.03.2020 r. przedstawia ponizsza tabela:

WWW.LUBAWAGROUP.COM

Lp Nazwa banku/organizacji Stan na dzief: 2020-03-31 Rodzaj Waznosc Forma
poreczenia/gwarancji gwarancji zabezpieczenia
1. TU Euler Hermes S.A. 116 400,00 Gwarancja rekojmi 2020-12-26 weksel
2. TU Euler Hermes S.A. 324 000,00 Gwara.ncja nalei.ytego. . 2020-12-01 weksel
wykonania umowy i rekojmi
3. TU Euler Hermes S.A. 90 016,07 Gwarancja rekojmi 2021-01-15 weksel
4. TU Euler Hermes S.A. 22 665,60 Gwarancja rekojmi 2020-12-16 weksel
5. TU Euler Hermes S.A. 56 220,00 Gwarancja rekojmi 2022-01-01 weksel
6. TU Euler Hermes S.A. 75 982,27 Gwarancja rekojmi 2022-01-14 weksel
7. TU Euler Hermes S.A. 23 689,80 Gwarancja rekojmi 2024-01-14 weksel
8. TU Euler Hermes S.A. 44 132,40 Gwarancja rekojmi 2021-12-20 weksel
9. TU Euler Hermes S.A. 80 168,70 Gwarancja rekojmi 2021-12-16 weksel
10. TU Euler Hermes S.A. 44 132,40 Gwarancja rekojmi 2022-01-31 weksel
11. TU Euler Hermes S.A. 44 132,40 Gwarancja rekojmi 2022-02-04 weksel
12. TU Euler Hermes S.A. 44 132,40 Gwarancja rekojmi 2022-02-08 weksel
13. TU Euler Hermes S.A. 20 000,00 Gwarancja przetargowa 2020-07-17 weksel
13. TUIR WARTA S.A. 174 020,40 Gwarancja rekojmi 2021-01-15 weksel
14. TUIR WARTA S.A. 41 964,53 Gwarancja rekojmi 2021-01-15 weksel
15. TUIR WARTA S.A. 86 797,48 Gwarancja rekojmi 2021-02-15 weksel
16. TUIR WARTA S.A. 168 606,43 Gwarancja rekojmi 2021-05-01 weksel
17. TUIR WARTA S.A. 84 796,20 Gwarancja rekojmi 2021-04-26 weksel
18. TUIR WARTA S.A. 44 132,40 Gwarancja rekojmi 2021-05-03 weksel
19. TUIR WARTA S.A. 44 132,40 Gwarancja rekojmi 2021-05-10 weksel
20. TUIR WARTA S.A. 44 132,40 Gwarancja rekojmi 2021-07-27 weksel
21. TUIR WARTA S.A. 74 251,29 Gwarancja rekojmi 2021-01-14 weksel
Gwarancja bankowa
22. mBank S.A. 67 200,00 MT40(:322PA18 2020-07-12 weksel
Gwarancja bankowa dla
23. mBank S.A. 880 000,00 Effect-System S.A. nr: 2021-02-28 weksel
MT40027KPA19
Gwarancja bankowa dla
24, mBank S.A. 310 000,00 Lubawa S.A. nr: 2021-02-28 weksel
MT40026KPA19
Gwarancja zwrotu
25. mBank S.A. 33968 394,00 udzielonej zaliczki nr 2020-11-30 weksel
MT40030KAP19
23




18. Segmenty dziatalnosci — podziat branzowy
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Podstawowym podziatem jest podziat na segmenty branzowe. W zwigzku z tym, wyodrebniono oraz

objeto obowigzkiem sprawozdawczym nastepujgce segmenty branzowe:

° artykuty reklamowe - ktéry obejmuje produkcje takich artykutéw jak np. banery i flagi

reklamowe, parasole reklamowe, namioty reklamowe oraz inne,

° sprzet specjalistyczny - w ramach, ktérego produkuje sie wyspecjalizowany sprzet

logistyczny przeznaczony gtéwnie dla wojska i policji oraz sprzet ochrony osobistej przed

upadkiem z wysokosci tj.: szelki bezpieczenstwa, amortyzatory, linki bezpieczenstwa,

urzadzenia samozaciskowe, urzgdzenia samohamowne, ubrania ochronne odporne na

skazenia oraz namioty stelazowe i pneumatyczne,

° tkaniny i dzianiny- ktéry obejmuje produkcje tkanin, w tym powlekanych,
° pozostate — produkcja i sprzedaz artykutéw gumowych, klei, artykutéw sportowo —
reparacyjnych.

Produkty i ustugi oferowane przez spétki Grupy Kapitatowej charakteryzujg sie réznorodnoscia

w zakresie sezonowosci sprzedazy. Do wyrobdw i ustug charakteryzujacych sie sprzedazg ciagty

w catym roku nalezy zaliczyé: sprzet BHP, ustugi przerobdw eksportowych i tkaniny powlekane.

Produkty uzaleznione od budzetédw centralnych takie jak: namioty wielkogabarytowe, balistyka

i ratownictwo najczesciej sprzedawane s3 w ostatnim kwartale roku. Proces ofertowania na te

wyroby, czesto sprzedawane w ramach przetargéw publicznych, rozpoczyna sie najczesciej na

przetomie Il oraz Il kwartatu. Ponadto materiaty reklamowe sprzedawane sg w wiekszosci

w pierwszej potowie roku.

Skrocone srédroczne sprawozdanie z segmentow branzowych
za okres od 01.01.2020 r. do 31.03.2020 r.

Materiaty Sp.rzc.:t .
01.01-31.03.2020 reklamowe specjalisty- Tkaniny Pozostate
czny

PRZYCHODY
Sprzedaz na zewnatrz 36617 769 39017 2 505
Sprzedaz miedzy segmentami 3834 0 4318 6273
Przychody segmentéw ogétem 40451 769 43 335 8778
KOSZTY
Koszty (sprzedaz na zewnatrz) 30529 1941 27 753 3925
Koszty (sprzedaz miedzy segmentami) 3828 0 4311 6264
Koszty segmentow ogotem 34357 1941 32064 10189
WYNIK
Wynik segmentu 6 094 -1172 11271 -1411

Nieprzypisane przychody
Nieprzypisane koszty
Zysk z udziatéw w jednostkach podporzadkowanych wycenianych metoda praw wtasnosci

Zysk brutto
Podatek dochodowy
Zysk netto
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Razem

78 908
14 425

93333

64 148
14 403

78 551

14 782

3643
3100

15325
-2 851
12474

Korekty
konsolida-
cyjne

-14 425
-14 425

20
-14 403

-14 383

-1020
-805

-254
49
-205

Suma po
wylgcze-
niach

78908

78 908

64 168

64 168

14 740

2623
2295

15071
-2 802
12 269
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Skrocone srédroczne sprawozdanie z segmentow branzowych
za okres od 01.01.2019 r. do 31.03.2019r.

01.01.-31.03.2019

PRZYCHODY

Sprzedaz na zewnatrz

Sprzedaz miedzy segmentami
Przychody segmentéw ogotem
KOSZTY

Koszty (sprzedaz na zewnatrz)
Koszty (sprzedaz miedzy segmentami)
Koszty segmentow ogotem
WYNIK

Wynik segmentu
Nieprzypisane przychody
Nieprzypisane koszty

i Sprzet
Materiaty specjalist Tkanin
reklamowe pec ¥ v
czny
29 694 15 406 22 384
1603 201 5457
31297 15 607 27 841
25520 14 066 23103
1613 202 5490
27 133 14 268 28 593
4164 1339 -752

Pozostate

2503
5865
8368

2015
5902
7917

451

Zysk z udziatow w jednostkach podporzadkowanych wycenianych metoda praw wtasnosci

2Zysk brutto

Podatek dochodowy
Zysk netto

Razem

69 987
13126
83113

64 704
13 207
77 911

5202

1500
1412

5290

-1259
4031
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Korekty =~ Suma po
konsolida- wyfqgcze-

cyjne ni

-13126

ach

69 987

-13 126 69 987

20
-13 207

64724

-13 187 64 724

19. Stanowisko Zarzagdu odnosnie zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz

wynikow za dany rok

Zarzad LUBAWA SA nie publikowat prognoz wynikéw finansowych na 2020 rok.

20. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogolnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu Emitenta na

dzien przekazania raportu kwartalnego

Lp. Akcjonariusz
1 Silver Hexarion
2 Stanistaw Litwin
3 Pozostali akcjonariusze
Razem
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I. akcji
71599 474
5366 782
73303 744
150 270 000

% akcji
47,65%

3,57%
48,78%

I. gtosow
71599 474
5366 782
73 303 744
150 270 000

% gtosow
47,65%
3,57%
48,78%

data
05.06.2020
05.06.2020
05.06.2020
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21. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby
zarzadzajace i nadzorujgce Emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego

31.03.2020 31.03.2019
p. Akcjonariusz Liczba akcji Waf'tos’é Liczba akcji Waf'tos’é
nominalna nominalna
Zarzad
1 Marcin Kubica 175.889 35.177,80 175.889 35.177,80
Rada Nadzorcza
1 Pawet Kois 225.579 45.115,80 225.579 45.115,80
2 tukasz Litwin 60.775 12.155,00 60.775 12.155,00
3 Andrzej Kowalski 0 0 0 0
4 Pawet Litwin 0 0 0 0
5 Mieczystaw Cieniuch 0 0 0 0

Dnia 30 kwietnia 2020 r. Pan tukasz Litwin zrealizowat transakcje sprzedazy posiadanych 60.775 akgji,
ktére stanowity 0,04% akcji/gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Spétki. Po dokonaniu tej
transakcji, na dzien publikacji raportu Pan tukasz Litwin nie posiada zadnych akcji Spotki.

22. Postepowanie toczgce sie przed sadem, organem arbitrazowym lub organem
administracji publicznej

Spétka Dominujgca ani Spoétki zalezne nie posiadajg zobowigzan ani wierzytelnosci, co do ktdérych
wszczeto postepowanie sgdowe i administracyjne, ktérych tgczna wartos¢ stanowi 10% kapitatéw
wiasnych.

23. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zaleing jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub t3cznie s3 one istotne
i zostaty zawarte na innych warunkach niz rynkowe

Spoétki Grupy Kapitatowej nie zawieraty w okresie od 1 stycznia do 31 marca 2020 roku transakcji
z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe.

24. Istotne udzielone przez emitenta lub spotki Grupy Kapitatowej poreczenia kredytéow

i pozyczek

W okresie sprawozdawczym Spétki Grupy Kapitatowej nie udzielity zadnych poreczen ani gwarancji
kredytow i pozyczek podmiotom niepowigzanym.
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25. Inne informacje, ktére zdaniem Spotki sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktdre sg
istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta

Skonsolidowane przychody Grupy Lubawa w | kw. 2020 r. wyniosty 78,9 min zt i byly o 13% wyisze
wobec blisko 70,0 min zt w analogicznym okresie 2019 r. Przetozylty sie na 12,3 min zt
skonsolidowanego wyniku netto, co oznacza ponad trzykrotny wzrost wobec 3,9 min zt w | kw. 2019
r. Na wzrost sprzedazy oraz zysku Grupy wptynety wyzsze przychody i wyniki w segmentach tkanin
oraz materiatow reklamowych.

Segment tkanin, w ktérym dziata spétka zalezna Miranda, w | kw. 2020 r. pozostawat najwiekszym
pod katem sprzedazy obszarem dziatalnosci Grupy Lubawa. Przychody segmentu ze sprzedazy poza
Grupe wyniosty 39,0 min zt, czyli o 16,6 mIn zt wiecej rdr (+74% rdr). Przetozyty sie na 11,3 min zt
wyniku segmentu (ze sprzedazy poza Grupe), co oznacza istotng poprawe wobec 0,7 min zt straty
segmentu w analogicznym okresie przed rokiem. Wptyw na poprawe sprzedazy i rentownosci
segmentu miatfa korzystniejsza struktura sprzedazy, w tym wynikajaca z rozpoczecia realizacji kolejnej
transzy wieloletniego kontraktu na dostawe maskowan Berberys dla Inspektoratu Uzbrojenia (raport
biezacy 18/2019). Ponadto wzrost rentownosci segmentu byt rezultatem prac optymalizacyjnych
skupionych na efektywnosci proceséw, realizowanych zgodnie ze strategig Grupy.

Segment materiatéw reklamowych, za ktéry odpowiada przede wszystkim spétka zalezna Litex
Promo, wykazat w | kw. 2020 r. 36,6 min zt przychoddw (ze sprzedazy poza Grupe), czyli o 23% wiecej
wobec 29,7 min zt w analogicznym okresie przed rokiem. Wzrost ten byt rezultatem skutecznych
dziatan handlowych oraz szybszej realizacji zamowien w stosunku do | kw. 2019 r. Wyzsza sprzedaz
segmentu oraz realizowane dziatania optymalizacyjne umozliwity poprawe wyniku segmentu (ze
sprzedazy poza Grupe) o 46% rdr do wartosci 6,1 min zt. Na poprawe wyniku segmentu, ktory opiera
sie gtdwnie na eksporcie, wptyneta rdwniez korzystniejsza sytuacja kursowa.

Segment sprzetu specjalistycznego w | kw. 2020 r. wykazat przychody na poziomie 0,8 min zt, co
oznacza istotny spadek wobec 15,4 min zt w analogicznym okresie przed rokiem. Jednoczes$nie wynik
segmentu wynidst -1,2 min zt wobec 1,3 min zt w | kw. 2019 r. Spadek sprzedazy i wynikow byt
rezultatem mniejszej liczby postepowan przetargowych w stosunku do analogicznego okresu 2019 r.
W | kw. ubiegtego roku segment sprzetu specjalistycznego wykazat wyjatkowo wysoka, jak na ten
okres roku, sprzedaz zwigzang m. in. z realizacjg kontraktéw dla Komendy Gtéwnej Policji, ktore
w podobnych wolumenach nie powtdrzyty sie w | kw. br. Dziatajgca w segmencie sprzetu
specjalistycznego Lubawa S.A., podmiot dominujgcy w Grupie, wykazata w analizowanym okresie
przychody na poziomie 2,4 min zt wobec 15,6 min zt przed rokiem. Jednostkowy wynik netto wynidst
-2,6 min zt wobec 1,1 min zt wlkw. 2020 r. W zwigzku z sezonowoscig sprzedazy w segmencie
sprzetu specjalistycznego, Zarzad Lubawa S.A. spodziewa sie realizacji wiekszej liczby kontraktow
w drugiej potowie roku.
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26. Opis dokonan Grupy Kapitatowej oraz czynnikow, w szczegdlnosci o nietypowym
charakterze, ktére w ocenie Grupy beda miaty wptyw na osiaggniete przez niego wyniki
w perspektywie co najmniej jednego kwartatu

W zwigzku z wystgpieniem pandemii COVID-19, w dniu bilansowym Grupa nie odnotowata
bezposredniego istotnego wptywu wirusa na jej sytuacje finansowg i wyniki ekonomiczne i nie
dokonata odpisdw z tytutu utraty wartosci aktywow i nie stworzyta rezerw na oczekiwane straty
w 2020 roku. Na date sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego w niektérych spétkach
z Grupy dostrzegany jest spadek obrotéw w wybranych asortymentach, w zwigzku
z powstrzymywaniem sie przez kontrahentéw z decyzjag o ztozeniu zamdwien (spowodowane
obserwacjg sytuacji zwigzanej z koronawirusem i niepewnoscig co do rozwoju sytuacji). Przedtuzanie
sie wiec obecnego stanu moze negatywnie wptyngc¢ na wielko$¢ sprzedazy i generowane wyniki
finansowe w kolejnych okresach. Obecnie Grupa dostosowuje zakres produkcji i wielkos$¢
zatrudnienia do biezgcej sytuacji. ROwnoczesnie, tam gdzie to mozliwe, Spétki z Grupy korzystajg
z programu tarczy antykryzysowej. Podmioty z Grupy starajg sie dynamicznie dostosowywac swojg
oferte do nowych realiéw rynkowych i zaspokaja¢ nowe oczekiwania klientéw. Szczegdtowy zakres
nowe] oferty asortymentowe] opisany zostat w pkt. I.A.8. Danych objasniajgcych do skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Grupa na biezgco opracowuje rdine scenariusze, dokonuje analizy i kwantyfikacji wptywu jaki
epidemia koronawirusa COVID-19 moze miec na przysztg sytuacje finansowgq i osiggane w przysztosci
wyniki finansowe. Jednak ostatecznie wptyw ten bedzie uzalezniony od sytuacji epidemiologicznej
w Polsce i na $wiecie, oraz wsparcia rzgdowego dla firm.

Grupa wdrozyta dziatania ochronne i edukacyjne majace na celu ograniczenia ryzyka zarazenia
poszczegdlnych oséb. Dziatania te polegajg na:
e Pracy zdalnej dla wiekszos$ci pracownikéw biurowych (obecnie znaczna czes¢ pracownikéw
pracuje juz w biurach Spétek Grupy),
e Regularnej dezynfekcji powierzchni,
e Zapewnieniu dodatkowych srodkéw dezynfekujgcych oraz srodkéw ochrony osobistej,
e Wdrozeniu nowych procedur dotyczgcych organizacji pracy,

e Przeprowadzaniu prewencyjnych kontroli temperatury pracownikéw oraz oséb trzecich.

W zwigzku z wystgpieniem pandemii COVID-19 zidentyfikowane zostaty nastepujgce ryzyka:

e Ciggtos¢ dostaw: na dzien dzisiejszy w zadnej spdtce Grupy nie ma istotnych opdznien
w dostawach surowcow,

e Ograniczona sprzedaz do obecnych odbiorcéw w Polsce i do krajow UE: cze$¢ kontrahentéw
powstrzymuje sie z decyzjg o nowych zamdwieniach, jednak obserwowane jest coraz wieksze
ozywienie w tym zakresie,

e Ryzyko kursowe: podmioty z Grupy zabezpieczajg ryzyko kursowe zaréwno po stronie
importowej jak i eksportowej,
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Zmniejszone zamoéwienia z budzetu Panstwa ze wzgledu na wydatki zwigzane z programami

ratunkowymi: na dzien dzisiejszy trudno oszacowac prawdopodobienistwo ziszczenia sie tego

ryzyka, jednoczesnie Grupa stata sie beneficjentem wydatkéow zwigzanych z programami

ratunkowymi,

tego typu zdarzenia.

Upadtos¢ likwidacja podmiotéw z sektora odbiorcédw Spétki: na dzien dzisiejszy nie wystgpity

27. Wybrane dane finansowe ze skréconego srodrocznego sprawozdania finansowego

Lp.
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XI
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XIil.
XIV.
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XVII.
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XX.

28.

w przeliczeniu na EURO

Wybrane dane finansowe Grupy Kapitatowej Lubawa

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towarow i
materiatéw

Wynik z dziatalnosci operacyjnej

Wynik przed opodatkowaniem

Wynik netto

Inne catkowite dochody

taczne catkowite dochody

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j
Przeptywy pieniezne netto razem

Sredniowazona liczba akgji (w szt.)

Zysk netto na jedng akcje (zt (eur)/szt.)
Sredniowazona rozwodniona liczba akji (w szt.)

Rozwodniony zysk netto na jedng akcje (zt (eur)/szt.)

Wybrane dane finansowe

Aktywa trwate

Aktywa obrotowe

Aktywa razem

Zobowigzania dfugoterminowe
Zobowigzania krotkoterminowe

Kapitat wtasny

Inne istotne informacje

Stan na Stan na
2020-03-31  2019-03-31
w PLN
78908 69 987
16 292 5826
15071 5137
12 269 3909
-199 -762
12 070 3147
-1853 -8 253
-343 -2380
-6 031 4061
-8227 -6 572
150270000 109 270 000
0,08 0,04
150270000 150270 000
0,08 0,03
Stan na Stan na
2020-03-31  2019-12-31
w PLN

244733 248 504
192 457 175412
437 190 423916
49750 51472
135 466 132 540
251974 239904

Stan na Stan na

2020-03-31  2019-03-31

w EURO
17 949 16 284
3706 1356
3428 1195
2791 910
-45 -177
2745 732
-421 -1920
-78 -554
-1372 945
-1871 -1529
150270000 109 270 000
0,02 0,01
150270000 150 270 000
0,02 0,01

Stan na Stan na

2020-03-31  2019-12-31

w EURO
53760
42 277
96 037
10929
29758
55351

W sprawozdaniu finansowym za 2018 rok Emitent w pkt ,Zdarzenia po dniu bilansowym”

szczegdtowo opisat sprawe ztozenia przez Zamawiajgcego tj. Wojskowy Osrodek Farmacji i Techniki
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Medycznej (WOFITM) w Celestynowie, oswiadczen woli o czeSciowym odstgpieniu od umowy
dostawy nr 187/FIN/2016 z dnia 11 lipca 2016 r. (Umowa) realizowanej we wspétpracy z podmiotem
trzecim w ramach umowy konsorcjum. Os$wiadczenia o odstgpieniu zostaty ztozone w zakresie
wszystkich polowych placowek medycznych poziomu pierwszego (PPMP1) stanowigcych przedmiot
Umowy, otgcznej wartosci 6.329.456,00 zt brutto ze wszystkimi skutkami umownymi z tym
zwigzanymi. Co istotne o$wiadczenia powyzsze sktadane byty wobec konsorcjum realizujagcego w/w
umowe dostawy, w sktad ktérego wchodzit Emitent i PZM WIMET Zbigniew Wisniewski Spotka Jawna.
Lubawa S.A. wniosta pozew wzajemny z zgdaniem zaptaty przez Zamawiajgcego kwoty 3.454.418,90
zt wraz z odsetkami tytutem wynagrodzenia za korzystanie przez okres prawie 2,5 roku z przedmiotu
umowy objetego umowa nr 187/FIN/2016 oraz jego utrate wartosci ekonomicznej.

Na dzien dzisiejszy sprawa jest rozpatrywana przez Sgd Okregowy w Warszawie. Strony wyrazajg
wole podjecia mediacji.

WOFITM przystat wezwanie do odbioru PPMP1 przez Lubawa S.A. i PZM WIMET pod rygorem
oddania ich do depozytu sgdowego oraz naliczyt kwote 27.049,76 zi, jako zwrot kosztéw
magazynowania PPMP1.

W zwigzku z powyzszym oraz z uwagi na znaczng niepewno$¢ odnosnie sposobu rozwigzania sporu
oraz ewentualnych konsekwencji finansowych, Emitent nie podjat decyzji odnosnie utworzenia

rezerwy z tego tytutu.
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Zatwierdzenie skroconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
obejmujgcego okres od 1 stycznia 2020 r. do 31 marca 2020 r.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji oraz podpisane przez Zarzad

Spoétki Dominujacej dnia 5 czerwca 2020 r.

PODPISY OSOB REPREZENTUJACYCH SPOLKE

Data Imie i Nazwisko Stanowisko / Funkcja Podpis

05.06.2020 | Marcin Kubica Prezes Zarzqdu

PODPIS OSOBY SPORZADZAJACEJ SPRAWOZDANIE

Data Imie i Nazwisko Stanowisko / Funkcja Podpis

Gtowny Ksiegowy Grupy

05.06.2020 | Jerzy Jaskowiak . .
Kapitatowej
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Skrocone srédroczne jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej Lubawa S.A.

Tytut

Aktywa

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Aktywa niematerialne

Naleznosci dtugoterminowe

Udzielone pozyczki

Nieruchomosci inwestycyjne

Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych

Inwestycje w jednostki stowarzyszone

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne
catkowite dochody

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Razem Aktywa trwate

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego
Udzielone pozyczki

Pozostate naleznosci

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne
catkowite dochody

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Razem Aktywa obrotowe

RAZEM AKTYWA

WWW.LUBAWAGROUP.COM

2020-03-31

niebadane

29764
4957
48
2245
3430
141771
0

1452

887
184 554

15979
3544

2114
2420

1009

96
25162

209 716

Stan na
2019-12-31

29436
4781
48
2056
3350
141771
0

1448

229
183119

13969
2173

1941
1186

1004

8534
28 807

211926

2019-03-31

niebadane

27 916
2943
48

0

4817
141771
831

1371

272
179 969

10940
9300

3643
2201

970

20
27074

207 043
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Tytut

Kapitat wtasny i zobowiqzania
Kapitat wtasny

Kapitat akcyjny

Inne skumulowane catkowite dochody
Zyski zatrzymane

Razem kapitat wtasny

Zobowiqzania

Zobowiqgzania diugoterminowe
Kredyty, pozyczki i zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

Pozostate zobowigzania
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych

Razem zobowigzania dtugoterminowe

Zobowiazania krotkoterminowe

Kredyty, pozyczki i zobowigzania z tytutu leasingu finansowego
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego

Pozostate zobowigzania

Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych
Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia

Razem zobowiqzania krétkoterminowe

Razem zobowiqzania

RAZEM KAPITAt WEASNY | ZOBOWIAZANIA

Ostrow Wielkopolski, 5 czerwca 2020 roku

Osoba odpowiedzialna za sporzgdzenie sprawozdania
finansowego

Jerzy Jaskowiak - Gtdwny Ksiegowy Grupy Kapitatowej
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2020-03-31

niebadane

30054

24
141 564
171594

11087

3022
241
14 350

11253

8343

2603
1288

285

23772
38122

209716

Stan na
2019-12-31

21854
-32

152 356
174178

11135

3057
241
14433

4694

12 326

4547
1457

285

23 315
37748

211926

Prezes Zarzqdu

Marcin Kubica

2020-06-05

2019-03-31

niebadane

21854
155

149 538
171547

11873

3088
280
15241

4579
10 622
133

3611
1025

285

20 255
35 496

207 043
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Skrocone srédroczne jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw Lubawa S.A.

Za okres
Tytut od 01.01.2020  od 01.01.2019
do 31.03.2020 do 31.03.2019
niebadane niebadane
Przychody ze sprzedazy 2413 15545
Koszt sprzedanych produktéw, towardow i materiatow -3315 -11976
Wynik brutto ze sprzedazy -902 3569
Koszty sprzedazy -730 -993
Koszty ogdlnego zarzadu -1569 -1278
Wynik netto na sprzedazy -3201 1298
Pozostate przychody operacyjne 225 323
Pozostate koszty operacyjne -590 -247
Wynik z dziatalnosci operacyjnej -3566 1374
Przychody finansowe 375 75
Koszty finansowe -61 -97
Wynik przed opodatkowaniem -3252 1352
Podatek dochodowy biezgcy 0 -133
Podatek dochodowy odroczony 659 -128
Wynik netto -2 593 1091
Inne catkowite dochody
Wycena instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci 9 139
godziwej przez inne catkowite dochody
Podatek dochodowy -1 25
Inne catkowite dochody za okres obrotowy netto 8 -114
tACZNE CAtKOWITE DOCHODY -2 585 977
Wynik netto na jedna akcje zwykta (zt / akcje) -0,02 0,01
Rozwodniony wynik netto na jedng akcje zwykta (zt / akcje) -0,02 0,01
Ostrow Wielkopolski, 5 czerwca 2020 roku
Osoba odpowiedzialna za sporzgdzenie sprawozdania
Prezes Zarzqdu

finansowego

Jerzy Jaskowiak - Gtdwny Ksiegowy Grupy Kapitatowej Marcin Kubica
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Skrocone srédroczne jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Lubawa S.A.

Tytut

Stan na 1 stycznia 2020

Inne catkowite dochody

Wynik netto biezgcego okresu

Zamiana warrantow na akcje

Inne zmiany
Stan na 31 marca 2020
niebadane

Stan na 1 stycznia 2019

Inne catkowite dochody

Wynik netto biezgcego okresu

Stan na 31 marca 2019
niebadane

Kapitat
akcyjny

21854

8200

30054

21854

21854

Ostrow Wielkopolski, 5 czerwca 2020 roku

Inne
skumulowane
catkowite
dochody

269
-114

155

Osoba odpowiedzialna za sporzqdzenie sprawozdania

finansowego

Jerzy Jaskowiak - Gtéwny Ksiegowy Grupy Kapitatowej

WWW.LUBAWAGROUP.COM

Zyski zatrzymane

Wynik biezacy i
niepodzielony z lat
ubiegtych

1185

-2 593

-1408

-2725

1091

-1634

2020-06-05
Razem kapitat
Inne zyski
wiasny
zatrzymane
151171 174 178
8
-2593
-8 200 0
1 1
142 972 171594
151172 170570
-114
1091
151172 171547
Prezes Zarzqdu

Marcin Kubica

35



Skrocone srédroczne jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Lubawa S.A.

Tytut

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Wynik przed opodatkowaniem

Korekty zysku brutto

Amortyzacja

Zysk / (Strata) z tytutu réznic kursowych

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

Wynik na sprzedazy aktywdw niematerialnych i rzeczowych aktywow trwatych
Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem kredytéw i pozyczek
Przeptywy z tytutu podatku dochodowego

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej

Wptywy ze zbycia aktywdw niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych
Wydatki na nabycie aktywow niematerialnych oraz rzeczowych aktywdéw trwatych
Udzielone pozyczki

Wptywy ze sptaty pozyczek

Whptywy z tytutu sptaty odsetek od udzielonych pozyczek

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Whptywy z otrzymanych kredytéw i pozyczek
Sptata kredytow i pozyczek

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego

Odsetki zaptacone

Inne wptywy finansowe

Inne wydatki finansowe

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

WWW.LUBAWAGROUP.COM

Za okres
od 01.01.2020 od 01.01.2019
do 31.03.2020 do 31.03.2019
niebadane niebadane
-3252 1352
-10 286 -7598
472 458
-365 -79
42 92
-4 -152
0 -55
-2010 1389
-2 639 -1466
-5776 -7 785
-6 0
-13538 -6 246
20 388
-1444 -1 050
-4 310 0
4311 659
11 0
-1412 -3
6799 6908
-287 -5672
0 -24
-52 -77
51 46
0 -74
6511 1107
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Za okres
od 01.01.2020 od 01.01.2019

Tytut
do 31.03.2020 do 31.03.2019
niebadane niebadane
Przeptywy pieniezne netto razem -8439 -5 142
Zyski / Straty z tytutu réznic kursowych z tytutu wyceny srodkéw pienieznych i ich 1 5
ekwiwalentow
Zmiana stanu srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow -8438 -5 140
Stan srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow na poczqtek okresu 8534 5160
Stan srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow na koniec okresu 96 20
w tym s$rodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania:

Ostrow Wielkopolski, 5 czerwca 2020 roku

Osoba odpowiedzialna za sporzqdzenie sprawozdania finansowego Prezes Zarzqdu

Jerzy Jaskowiak - Gtowny Ksiegowy Grupy Kapitafowej Marcin Kubica
37

WWW.LUBAWAGROUP.COM



2020-06-05
LUBAWA
GROUP

Dane objasniajace do skréconego $rodrocznego jednostkowego sprawozdania

finansowego
l. Polityka rachunkowosci i inne informacje objasniajace
A. Informacje ogdlne

1. Nazwa, siedziba, przedmiot dziatalnosci gospodarczej
,LUBAWA” Spdtka Akcyjna ("Spodtka") z siedzibg w Ostrowie Wielkopolskim przy ulicy
Staroprzygodzkiej 117 jest spdtka akcyjng zarejestrowang pod numerem 0000065741 w Rejestrze
Przedsiebiorcéw prowadzonym przez Sad Rejonowy w Poznaniu dla Nowe Miasto i Wilda, IX Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego. ,LUBAWA” S.A. Zostata utworzona na czas
nieoznaczony, dziata na podstawie przepisdw prawa polskiego, prowadzi dziatalno$¢ na terenie kraju.
Spétka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP 744-00-04-276 oraz numer statystyczny REGON
510349127.
Akcje Spotki ,LUBAWA” S.A. s3 notowane na Warszawskiej Gietdzie Papieréw Wartosciowych (GPW
w Warszawie). Wedtug klasyfikacji GPW w Warszawie, ,LUBAWA” S.A. jest zaklasyfikowana do
sektora ,,Przemyst lekki”.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spoéfki jest:

e produkcja gotowych wyrobdw tekstylnych, PKD 13.92 Z,

e produkcja pozostafych wyrobdw tekstylnych, gdzie indziej niesklasyfikowana, PKD 13.99,

e sprzedaz hurtowa wyrobow tekstylnych, PKD 46.41 Z.

Informacje na temat segmentéw dziatalnosci zostaty zaprezentowane w $rédrocznym sprawozdaniu
skonsolidowanym.

2. Czas trwania dziatalnosci
»,Lubawa” Spdtka Akcyjna prowadzi dziatalnos¢ od 13 listopada 1995 r. — akt przeksztatcenia spotki

z ograniczong odpowiedzialnosciag w spotke akcyjng. Czas trwania dziatalnosci Spétki jest
nieoznaczony.

3. Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki
W okresie od 1 stycznia 2020 r. do 05 czerwca 2020 r. sktad Zarzgdu przedstawiat sie nastepujaco:
e Marcin Kubica - Prezes Zarzadu

Sktad Rady Nadzorczej Spotki w okresie objetym skréconym $rodrocznym  jednostkowym
sprawozdaniem finansowym byt nastepujgcy:

e Andrzej Kowalski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

e Pawet Kois — Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej,

e Pawet Litwin - Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej,

e tukasz Litwin - Cztonek Rady Nadzorczej,

e Mieczystaw Cieniuch - Cztonek Rady Nadzorczej.
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4.Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji
Walutg funkcjonalng oraz walutg prezentacji w skroconym Srédrocznym jednostkowym

sprawozdaniu finansowym jest ztoty polski (PLN).

5. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego
Niniejsze skrécone s$rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do

publikacji oraz podpisane przez Zarzad Spétki dnia 5 czerwca 2020 r.

6. Kontynuacja dziatalnosci
Skréocone srddroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgadzone przy zatozeniu

kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez Spétke w niezmienionej formie i zakresie przez okres co
najmniej 12 miesiecy od dnia konczgcego okres sprawozdawczy.

7. Okres objety sprawozdaniem
Okres sprawozdawczy to okres od dnia 1 stycznia 2020 roku do dnia 31 marca 2020 roku. Skrécone

srédroczne jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej zostato sporzadzone na dzien
31 marca 2020 roku. Dane porédwnawcze zostaty przedstawione zgodnie z wymogami MSR 34
,Srédroczna sprawozdawczosc finansowa”.

B. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

1. Podstawy sporzadzenia

Skrécone Srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmujgce okres od 1 stycznia 2020 r.
do 31 marca 2020 r. jest sprawozdaniem finansowym zgodnym z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), ktdre zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska oraz
zwigzanych z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzern Komisji Europejskiej (MSSF
UE) i zostato sporzadzone zgodnie z MSR 34 "Srédroczna sprawozdawczo$¢ finansowa".

l. Noty objasniajgce do skroconego srodrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego

1. Pozostate informacje

W celu petnego zrozumienia sytuacji finansowej i wynikdw dziatalnosci ,,LUBAWA” S.A. jako Jednostki
Dominujacej w Grupie Kapitatowe] niniejsze skrécone s$rédroczne jednostkowe sprawozdanie
finansowe powinno by¢ czytane facznie ze skréconym $rdédrocznym  skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym za okres zakoriczony dnia 31 marca 2020 r. oraz sprawozdaniem
finansowym za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2019 roku. Sprawozdania te s3 dostepne na
stronie internetowej Spétki pod adresem www.lubawa.com.pl w terminie zgodnym z raportem
biezagcym dotyczacym terminu przekazania raportu Spoétki i skonsolidowanego raportu Grupy
Kapitatowej za | kwartat 2020 roku. Wszystkie istotne informacje dotyczace Spétki w okresie trzech
miesiecy, zakonczonych dnia 31 marca 2020 r. zostaly zawarte w skréconym s$rédrocznym
jednostkowym sprawozdaniu finansowym dostepnym pod adresem www.lubawa.com.pl.
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2. Segmenty dziatalnosci — podziat branzowy
Podstawowym podziatem jest podziat na segmenty branzowe. W zwigzku z tym, wyodrebniono oraz
objeto obowigzkiem sprawozdawczym nastepujgce segmenty branzowe:

° sprzet specjalistyczny - w ramach, ktdérego produkuje sie wyspecjalizowany sprzet
logistyczny przeznaczony gtéwnie dla wojska i policji oraz sprzet ochrony osobistej przed
upadkiem z wysokosci tj.: szelki bezpieczenstwa, amortyzatory, linki bezpieczenstwa,
urzadzenia samozaciskowe, urzgdzenia samohamowne, ubrania ochronne odporne na
skazenia,

° ustugi przerobu - ktéry zajmuje sie wykonywaniem ustug szycia dla kontrahentéw
zagranicznych,

° tkaniny - ktéry obejmuje produkcje tkanin,

° pozostate — produkcja i sprzedaz namiotéw stelazowych i pneumatycznych, artykutéw
gumowych, klei, artykutdéw sportowo — reparacyjnych, tkanin powlekanych.

Sprawozdanie z segmentéw branzowych w tys. ztotych, za okres od 01.01.2020 r. do
31.03.2020r.

Sprzet Ustugi
1.01.-31.03.2020 specjalisty- S Tkaniny  Pozostate  Razem
czny

PRZYCHODY

Sprzedaz na zewnatrz 769 688 218 520 2195
Sprzedaz miedzy segmentami 0 95 0 123 218
Przychody segmentow ogdéfem 769 783 218 643 2413
KOSZTY

Koszty (sprzedaz na zewnatrz) 1905 1809 432 957 5103
Koszty (sprzedaz miedzy segmentami) 0 403 0 108 511
Koszty segmentow ogdtem 1905 2212 432 1065 5614
WYNIK

Wynik segmentu -1136 -1429 -214 -422 -3201
Nieprzypisane przychody 600
Nieprzypisane koszty 651
Zysk brutto -3252
Podatek dochodowy 659
Zysk netto -2593
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Sprawozdanie z segmentéw branzowych w tys. ztotych, za okres od 01.01.2019 r. do

31.03.2019r.
Sprzet
1.01.-31.03.2019 spe:jaliesty- Ustugi Tkaniny
cny przerobu

PRZYCHODY

Sprzedaz na zewnatrz 13967 645 249
Sprzedaz miedzy segmentami 201 8 0
Przychody segmentow ogdtem 14 168 653 249
KOSZTY

Koszty (sprzedaz na zewnatrz) 12 643 669 314
Koszty (sprzedaz miedzy segmentami) 203 30 0
Koszty segmentow ogétem 12 846 699 314
WYNIK

Wynik segmentu 1322 -46 -65

Nieprzypisane przychody
Nieprzypisane koszty
Zysk brutto

Podatek dochodowy
Zysk netto

w przeliczeniu na EURO

Lp.

VII.

VIl

X
XIl.

Xl
XIV.

Wybrane dane finansowe Lubawa S.A.

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i
materiatéw

Wynik z dziatalnosci operacyjnej

Wynik przed opodatkowaniem

Wynik netto

Inne catkowite dochody

taczne catkowite dochody

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
Przeptywy pieniezne netto razem

Sredniowazona liczba akcji (w szt.)

Zysk netto na jedng akcje (zt (eur)/szt.)
Sredniowazona rozwodniona liczba akcji (w szt.)

Rozwodniony zysk netto na jedna akcje (zt (eur)/szt.)

WWW.LUBAWAGROUP.COM

Stan na Stan na
2020-03-31 2019-03-31
w tys. PLN

2413 15545
-3566 1374
-3252 1352
-2593 1091
8 -114
-2 585 977
-13 538 -6 246
-1412 -3
6511 1107
-8439 -5142
150 270 000 109 270 000
-0,02 0,01
150 270 000 150 270 000
-0,02 0,01

Pozostate

324
151
475

275
113
388

87

Razem

15185
360
15545

13901
346
14 247

1298
398
344

1352

-261

1091

Wybrane dane finansowe ze skréconego srédrocznego sprawozdania finansowego

Stan na Stan na
2020-03-31 2019-03-31
w tys. EURO
549 3617
-811 320
-740 315
-590 254
2 -27
-588 227
-3079 -1453
-321 -1
1481 258
-1920 -1196
150 270 000 109 270 000
0,00 0,00
150 270 000 150 270 000
0,00 0,00
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Stan na Stan na Stan na Stan na
Lp. Wybrane dane finansowe 2020-03-31 2019-12-31 2020-03-31 2019-12-31
w PLN w EURO

XV.  Aktywa trwate 184 554 183119 40 541 43001
XVI. Aktywa obrotowe 25162 28 807 5527 6 765
XVIl. Aktywa razem 209 716 211926 46 068 49 765
XVIIl. Zobowigzania dtugoterminowe 14 350 14433 3152 3389
XIX. Zobowigzania krétkoterminowe 23772 23315 5222 5475
XX. Kapitat wtasny 171594 174 178 37 694 40901

Zatwierdzenie skroconego s$rdodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
obejmujgcego okres od 1 stycznia 2020 r. do 31 marca 2020 r.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji oraz podpisane przez Zarzad
Spotki dnia 5 czerwca 2020 r.

PODPISY OSOB REPREZENTUJACYCH SPOLKE

Data Imie i Nazwisko Stanowisko / Funkcja Podpis

05.06.2020 | Marcin Kubica Prezes Zarzgdu

PODPIS OSOBY SPORZADZAJACEJ SPRAWOZDANIE

Data Imie i Nazwisko Stanowisko / Funkcja Podpis
Gtowny Ksiegowy Grupy
05.06.2020 | Jerzy Jaskowiak Kapitatowej
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