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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Lubawa S.A.
Opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Przeprowadziliémy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej, ktére] jednostkg dominujacg jest Lubawa S.A. zsiedziba w Ostrowie
Wielkopolskim, przy ul. Staroprzygodzkiej 117 (,Grupa Kapitatowa®), na ktére skdada sie
skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzieri 31 grudnia 2016 r.,
skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw, skonsolidowane sprawozdanie ze
zmian w kapitale wtasnym oraz skonsclidowane sprawozdanie z przeplywéw pienieznych za rok
obrotowy koriczacy sie tego dnia oraz informacje dodatkowe zawierajgce opis istotnych zasad
rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu oraz Rady Nadzorczej za skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Zarzad jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzadzenie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, kitére przekazuje rzetelny i jasny obraz zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktdre zostaly zatwierdzone
przez Unie Europejskg i innymi obowigzujgcymi przepisami prawa. Zarzgd jednostki
dominujgcej jest odpowiedzialny réwniez za kontrole wewnetrzng, ktorg uznaje za niezbedna,
aby sporzadzane skonsolidowane sprawozdania finansowe nie zawieraly Istotnego
znieksztatcenia spowodowanego oszustwem |ub biedem.

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1924 r. o rachunkowoéci (Dz, U. z 2016 r. poz. 1047
z pézZniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci’), Zarzad jednostki dominujacej oraz
czionkowie Rady Nadzorczej jednostki dominujgcej sa zobowigzani do zapewnienia,
aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe speiniato wymagania przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialno$§¢ Biegiego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci
oraz Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Migdzynarodowych Standardow
Badania, przyjetych uchwalg Krajowej Rady Biegltych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r.
Standardy te nakladajg na nas obowigzek postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz
zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposdb, aby uzyskac racjonalng pewnos¢, ze
skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztalcenia.
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Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczgeych kwot i informacji ujawnionych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Wybér procedur badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnego
znieksztaicenia w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym spowodowanego oszustwem
lub bigdem. Przeprowadzajac oceng tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng
zwigzang ze sporzadzeniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego, ktére przekazuje
rzetelny i jasny obraz, w celu zaplanowania stosownych do okolicznogci procedur badania,
nie za§ wcelu wyrazenia opini na temat skutecznosci dziatania kontroli wewnetrznej
w jednostce. Badanie obejmuje réwniez ocene odpowiednio$ci stosowane] polityki
rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych przez Zarzad jednostki dominujacej oraz
oceng ogobinej prezentacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, Ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zatgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitafowej
Lubawa S.A.:

® przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Grupy Kapitatowej
na dzief 31 grudnia 2016 r. fmansowych wynikdw dziatalnosci oraz przeplywéw pienigznych
za rok obrotowy koﬁczqcy sie tego dnia, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska; oraz

® jest zgodne, we wszystkich istotnych aspektach, z wplywajgcymi na forme i treéé
skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami prawa obowiazujgcymi Grupe
Kapitatowa.



Szczegodlne objasnienia na temat innych wymogéw prawa i regulacji

Sprawozdanie z dziatalnos$ci Grupy Kapitalowej

Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sprawozdanie z dziatalnosci.

Nasza opinia o skonsclidowanym sprawozdaniu finansowym nie obejmuje sprawozdania
z dziatalnosci.

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci oraz rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia
19lutego 2009r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw wartoSciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa paristwa niebedgcego panstwem czlonkowskim (Dz. U. z 2014
r. poz. 133 z poézniejszymi zmianami) (,rozporzadzenie”) stwierdzamy, 2 sprawozdanie
z dziatalno$ci Grupy Kapitalowej uwzglednia informacje, o ktérych mowa w art. 49 ustawy o
rachunkowosci oraz w rozporzgdzeniu i s3 one zgodne, we wszystkich istotnych aspektach, z
informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Ponadto w Swietle
wiedzy o Grupie Kapitalowej i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego nie stwierdziliSmy istotnego znieksztalcenia w sprawozdaniu
z dziatalnosci.

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowo$ci oraz rozporzadzenia stwierdzamy, Ze
oswiadczenie o stosowaniu fadu korporacyjnego, ktére jest wyodrgbniong czescig
sprawozdania z dziatalno$ci Grupy Kapitalowej, zawiera informacje okreslone w paragrafie 91
ust. 5 punkt 4 lit. a, b, j oraz k rozporzadzenia. Ponadto stwierdzamy, ze informacje okre$lone w
paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 It. ¢, d, e, f, h oraz | rozporzgdzenia zawarte w oSwiadczeniu o
stosowaniu fadu korporacyjnego, we wszystkich istotnych aspektach:

® Zzostaly sporzadzone zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami; oraz
® s3 zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

Kluczowy biegly rewident
Nr ewidencyjny 11995
Komandytariusz, Pelnomocnik

26 kwietnia 2017 r.
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Grupa Kapltalowa Lubawa S.A
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2016 r.
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Grupa Kapitatowa Lubawa S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
2a rok obrotowy korczacy sig 31 grudnia 2016 1.

Cze$¢ ogobina raportu
Dane identyfikujgce Grupe Kapitatowg

Nazwa Grupy Kapitalowej
Grupa Kapitatowa Lubawa S.A.
Siedziba jednostki dominujacej

ul. Staroprzygodzka 117
63-400 Ostréw Wielkopolski

Rejestracja jednostki dominujgcej w rejestrze przedsigbiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy Poznath — Nowe Miasto | Wilda w Poznaniu,
IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Data: 5 grudnia 2001 r.

Numer rejestru: KRS 0000065741

Kapitat zakiadowy na koniec

okresu sprawozdawczego: 21 854 000,00 zlotych

Kierownik jednostki dominujacej

Funkgje kierownika jednostki sprawuje Zarzad jednostki dominujgce;j.
W skiad Zarzadu Spéki na dzieri 31 grudnia 2016 r. wchodzit:

e Pan Marcin Kubica — Prezes Zarzadu.

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta i podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych

Dane identyfikujace kluczowego biegtego rewidenta

Imig i nazwisko: Rafat Wiza
Numer w rejestrze: 11995
Dane identyfikujace podmiot uprawniony
Firma: KPMG Audyt Spéika z ograniczeng odpowiedzialnoscig sp.k.
Adres siedziby: ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa
Numer rejestru: KRS 0000339379
Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
Numer NIP: 527-26-15-362

KPMG Audyt Spélka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. jest wpisana na liste podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzong przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentéw, pod numerem 3546.
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Grupa Kapltalowa Lubawa S.A.
Raport z badania skonsclidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2016 .

Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni
rok obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 r. i za rok
obrotowy koriczacy sig tego dnia zostato zbadane przez KPMG Audyt Spéika z ograniczong
odpowiedzialno$cig sp.k. i uzyskaio niezmodyfikowana opinie bieglego rewidenta.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone w dniu 27 c¢zerwca 2016 r.
przez Walne Zgromadzenie jednostki dominujgcej.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zlozone w Sadzie Rejestrowym w dniu 1 lipca
2016r.

Zakres prac i odpowiedzialnoséci

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowg
z dnia 26 lipca 2016 r., zawartg na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z dnia 14 czerwca
2016 r. odno$nie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

Badanie skonsoclidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzili$my stosownie do
postanowieti rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r.
poz. 1047 z p6Zniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci”) oraz Krajowych Standardéw
Rewizji Finansowej w brzmieniu Migdzynarodowych Standardéw Badania przyjetych uchwala
Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. Badanie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone w jednostkach wchodzacych w skiad
Grupy Kapitatowej w okresie od 13 do 24 marca 2017 r.

Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, ktére przekazuje rzeteiny i jasny obraz zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone
przez Unig Eurcpejskg i zinnymi obowigzujgcymi przepisami prawa. Zarzad jednostki
dominujacej jest réwniez odpowiedzialny za sprawozdanie z dziatalnosci.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie
raportu z badania, odnoénie tego skonsclidowanego sprawozdania finansowego.

Zarzad jednostki dominujacej zlozyt w dniu wydania niniejszego raportu o$wiadczenie
o sporzgdzeniu zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, ktére przekazuje
rzetelny i jasny obraz oraz niezaistnieniu zdarzerh nieujawnionych w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym, wplywajacych w sposéb 2znaczacy na dane wykazywane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad jednostki dominujgcej
Ziozyl wszystkie zgdane przez nas oswiadczenia, wyjaénienia i informacje oraz udostepnit nam
wszelkie dokumenty i informacje niezbgdne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostal w 2aden sposéb ograniczony. Zakres i sposéb
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej,
znajdujgcej sie w siedzibie podmiotu uprawnionego.

Kluczowy biegly rewident oraz podmiot uprawniony spelniaja wymogi niezaleznosci
od jednostek wchodzacych w skiad badanej Grupy Kapitatowej zgodnie z postanowieniami
Kodeksu etyki zawodowych ksiggowych Migdzynarodowej Federacji Ksiegowych przyjetego
uchwatg Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 13 czerwca 2011 r. (,kodeks IESBA”),
atakze wymogi bezstronnosci | niezaleznosci okreélone w art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia
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Grupa Kapitatowa Lubawa S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawczdania finansowego

za rok obrotowy koriczacy sig 31 grudnia 2016 .

7 maja 2008 r. o bieglych rewidentach i ich samorzgdzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdar finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U.z2016r. poz. 1000
z pdiniejszymi zmianami) oraz inne wyrnogi etyczne wynikajace z tych regulacji oraz kodeksu
IESBA.
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Grupa Kapitalowa Lubawa S.A
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2016 .

2.  Analiza finansowa Grupy Kapitalowej
21. Ogdlna analiza skonsolidowanego sprawozdania finansowego

2.1.1. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA 31.12.2016 % 31.12.2015 %
zi'000  aktywdéw z1'000 aktywoéw
Aktywa trwale
Rzeczowe aklywa trwale 158 528 43,9 155 060 434
Aktywa niematerialne 54 447 151 55042 154
Naleznoécl diugoterminowe 77 0.0 09 0,0
Udzielone pozyczki 213 0,1 97 0,0
Nieruchomosci inwestycyjne 10126 28 10125 2,8
Inwestycje w jednostki stowarzyszone 1403 0,4 1047 03
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 3 459 1,0 2 964 0,8
Aktywa trwale razem 228 252 63,2 224 434 62,8
Aktywa obrotowe
Zapasy 66 186 18,3 74726 20,9
Nalemosc z tytutu dostaw | usiug 56 400 15,6 42 414 11,9
Aktywa finansowe z tytulu zabezpieczer przeplywdw
plenieznych 91 0,0 - -
Udzielone po2yczki - - 784 0,2
Pozostale naleznosci 6 098 1,7 8 999 25
Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy 1412 0.4 1196 0,3
Srodki pienigine i ich ekwiwalenty 2471 0.7 4 857 1,4
Aktywa obrotowe razem 132 658 36,8 132 876 372

SUMA AKTYWOW 360 911 100,0 357 410 100,0
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Grupa Kapitatowa Lubawa 8.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczacy sig 31 grudnia 2016 r.

PASYWA 31.12.2016 % 31.12.2015 %
000 pasywlw Zi'000 pasywd

Kapitat wiasny

Kapitat akcyjny 21854 6.1 21854 6,1

inne skumulowane catkowite dochody 1233 0,3 596 0,2

Zyski zatrzymane 185 825 51,5 173 697 48,6
Kapltal wiasny akcjonarluszy Jednostki dominujacej 208 912 57,9 196 147 54,9
Udzlaly nlekontrolujgce 1849 0,5 2607 0,7
Kapltal wiasny razem 210761 58,4 198 754 55,6
Zobowlazania diugoterminowe

Zobowigzania z tytulu kredytéw, poZyczek i leasingu

finansowego 22 751 6.3 30152 84

Pozostate zobowigzania 4112 11 2960 038

Zobowigzania z tyt. wiadczenh pracowniczych 425 01 344 0,1

Rezerwa z tytuiu odroczonego podatku dochodowego 14 873 4,1 13 483 3,8
Zobowilazanla diugoterminowe razem 42 181 1.7 46 939 131
Zobowiazanla krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu kredytéw,pozyczek i leasingu

finansowego 51 761 14,3 54 443 15,2

Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug 41234 11,4 39159 11,0

Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 346 01 134 0,0

Zobowigzania z fyt. zabezpleczenia przeplywéw

pieniginych 431 0.1 338 0,1

Pozostale zobowigzania 9 463 26 13534 38

Zobowigzania z tyt. éwiadczer pracowniczych 4598 1,3 4096 11

Rezerwy na pozostale zobowigzania i inne obcigzenia 156 0,0 13 0,0
Zobowlazanla krétkoterminowe razem 107 989 29,9 111717 31,3
Zobowlgzania razem 150 150 41,6 158 656 44,4

SUMA PASYWOW 360 911 100,0 357 410 100,0
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Grupa Kapitatowa Lubawa 3.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koficzacy sie 31 grudnia 2016 .

2.1.2. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

1.01.2016 - % 1.01.2015 - %
31.12.2016 przychodéw 31.12.2015 przychodéw
zH'000 ze sprzedaiy zH'000 ze sprzedaty
Przychody ze sprzedazy 273977 100,0 240 250 100,0
Koszt wiasny sprzedazy (211 958) 774 (204 880) 85,3
Wynik brutto ze sprzedaty 62 019 22,6 35370 14,7
Koszty sprzedazy (11 815) 4.3 {11 172) 47
Koszty ogéinego zarzadu (27 952) 10,2 (24 287) 10,1
Wynik na sprzedazy 22 252 8,1 (89} 0,0
Pozostale przychody operacyjne 4375 1,6 9 360 39
Pozostate koszty operacyjne (7 557) 2,8 (2 983) 1.2
Wynik na dzlafainosci operacyjnef 19 070 7.0 6288 26
Przychody finansowe 626 0,2 1061 0,4
Koszty finansowe (4 834) 1.8 (3 481) 1.4
Udzigt w zyskach netlo jednostek podporzgdkowanych 257 0.1 88 00
wycenianych metodg praw wiasnodci ' '
Wynik przed opodetkowaniem 15219 5,6 3956 1,6
Podatek dochodowy biezacy {2923) 1,1 {1 870) 0,8
Podatek dochodowy odroczony {1095) 0,0 547 0,0
Wynik netto 11 201 j1 28633 1,1
INNE CALKOWITE DOCHODY
Pozycie podisgaiace reklasyfikacii
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajgcych za 425 0,2 324 01
Zabezpieczenia przeplywdw pienigznych {142) 0.1 (138) 0,1
Wycena instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy 712 0.3 162 0.1
Reklasyfikacja do wyniku biezacego w zwiazku ze sprzedazg
instrumentéw finanscwych = (309) 0,1
Podatek dochodowy (189) 0,1 (8) 0,0
inne catkowite dochody netto za rok obrotowy 806 0,3 ) 0,0
tgcznle catkowite dochody 12 007 4,4 2 664 1,1
Catkowite dochody ogélem przypadajace na:
Wlascicieli jednostki dominujges) 12 765 3012
Udzialy niekontrolujace (758) (347)
Zysk podstawowy na 1 akeje {zf) 0,10 0,02

Zysk rozwodniony na 1 akcje {zf) 0,07 0,02



2.2.

KiAG

Grupa Kapitatlowa Lubawa S.A
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2016 r.

Wybrane wskazniki finansowe

2018

2015

2014

1. Rentownoé¢ sprzedaty netto

Zysk netto x 100%
przychody ze sprzedazy

2. Rentowno$¢ kapitatu wiasnego

zysk netto x 100%
kapitat wdasny - zysk netto

3. Szybkosé obrotu naleznosci
redni stan naleznosci z tytutu dostaw i ushug brutto x 365 dni
przychody ze sprzedazy
4. Stopa zadluZenla
zobowigzania x 100%

suma pasywow
5. WskaZnik plynnosci

aktywa obrotowe
zobowigzania krétkoterminowe

4,1%

5.6%

76 dni

41,6%

1,2

1.1%

1,3%

73 dni

44,4%

1,2

4,1%

5,3%

67 dni

43,9%

1.4

* Aktywa obrotowe nie zawierajg naleznodci z tytulu dostaw i ustug o okresie splaty powyiej

12 miesigcy.

= Zobowigzania krotkoterminowe obejmujg krétkoterminowe rezerwy na zobowigzania, zcbowigzania
krotkoterminowe (z wylgczeniem zobowigzalh z tytulu dostaw i ustug o okresie wymagalnosci powyzej

12 miesigcy) oraz inne krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe.
= Przychody ze sprzedazy obejmujg przychody ze sprzedaZy produktéw, towarow i materiatow.

» Sredni stan naleznosci z tytulu dostaw i ustug brutto stanowi §rednig arytmetyczng naleznosci z tytutu
dostaw i usiug z poczatku | kofica okresu sprawozdawczego, bez uwzglednienia odpisdw

aktualizujacych ich wartosé.



3.2.

3.3.

3.4.

3.5.

Kb

Grupa Kapltalowa Lubawa S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2016 r.

Cze$¢ szczegbtowa raportu

Zasady rachunkowosci

Jednostka dominujagca posiada aktuaing dokumentacje opisujgcg stosowane w
Grupie Kapitalowe] zasady rachunkowosci, przyjete przez Zarzad jednostki dominujacej.

Przyjete zasady rachunkowosci zostaly przedstawione w informacjach dodatkowych
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w zakresie wymaganym przez
Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczoéci Finansowej, kiére zostaly zatwierdzone przez
Unie Europejska.

Jednostki wchodzace w skiad Grupy Kapitatowej stosujg jednakowe zasady rachunkowosci,
zgodne z zasadami stosowanymi przez jednostke dominujgca.

Sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
zostalty sporzadzone na koniec tego samego okresu sprawozdawczego, co sprawozdanie
finansowe jednostki dominujacej,

Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Lubawa S.A. zostalo sporzadzone
zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, kiére zostaty
zatwierdzone przez Unig Europejska i innymi obowigzujacymi przepisami.

Podstawe sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowila dokumentacja
konsolidacyjna sporzadzona na podstawie wymogéw rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
25 wrzesnia 2009 r. w sprawie szczegblowych zasad sporzgdzania przez jednostki inne niz
banki, zaktady ubezpieczer) | zaklady reasekuracji skonsolidowanych sprawozdari finansowych
grup kapitatowych (Dz. U. z 2017 r. poz. 676).

Metoda konsolidacji

Zastosowana metoda konsolidacji zostata przedstawiona w pkt. B nr 3 informacji dodatkowych
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wartosé firmy z konsolidaciji

Sposob ustalenia wartosci firmy z konsolidacji zostat przedstawiony w pkt. B nr 3 informacji
dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Konsolidacja kapitaléw i ustalenie udziatéw niekontrolujacych
Kapitalem zakiadowym Grupy Kapitatowej jest kapitat zakiadowy jednostki dominujacs)j.

Wyliczenia pozostalych skitadnikéw kapitatu wiasnego Grupy Kapitatowej dokonano poprzez
dodanie do poszczeg6inych sktadnikéw kapitatu wtasnego jednostki dominujacej odpowiednich
sktadnikéw kapitatu wiasnego jednostek zaleznych objetych skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym, odpowiadajacych procentowemu udzialowi jednostki dominujacej w kapitale
wiasnym jednostek zaleznych wedtug stanu na koniec okresu sprawozdawczego.

Do kapitatu wiasnego Grupy Kapitatowej wigczono tylko te czeéci odpowiednich skiadnikéw
kapitatu wiasnego jednostek zaleznych, ktére powstaty od dnia objecia kontroli nad nimi przez
jednostke dominujaca.

Wyliczenia udziatbw niekontrolujgcych w jednostkach zaleznych objetych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym dokonano na podstawie procentowego udziatu udzialéw
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3.6.

KRG

Grupa Kapitalowa Lubawa S.A.
Raport z badania skonsclidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koficzacy sie 31 grudnla 2016 r.

niekontrolujgcych w kapitale wtasnym jednostek zaleznych wedtug stanu na koniec okresu
sprawozdawczego.

Wylaczenia konsolidacyjne
Dokonano wytaczeri konsolidacyjnych dotyczacych wewnatrzgrupowych rozrachunkéw.

Podczas konsolidacji dokonano wytaczen dotyczacych sprzedazy pomiedzy jednostkami Grupy,
pozostalych wewnatrzgrupowych przychodéw i kosztéw operacyjnych oraz kosztéw
i przychodéw finansowych.

Dane, stanowigce podstawg do wylgczeri, uzyskano z ksiag rachunkowych Lubawa S.A. |
uzgodniono z informacjami uzyskanymi od jednostek zaleznych.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

Kluczowy biegty rewident
Nr ewidencyjny 11995
Komandytariusz, Pelnomocnik

26 kwietnia 2017 r.
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